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A los socios de ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L.

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. tla Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, [a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminadeo en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditorss S.L., sociadad espaiola de responssbliidad limitada y firma Ingcrita en ol Registro Oficial de Auditorss de Cuentas con &l n®.80702, y en el
miembro de Ia organizacion global da KPMG ds fimnas mismbro independientes Registro de Sociedades del Inatituto de Censores Jurades de Cuenas con el n®.10,
afiliadas 8 KPMG International Limitad, socieded inglesa limitada por garantia. Reg. Mer Madnd, T. 11,281, F. 90, Se¢. 8, H, M -188.007, Inscrip, 9

Todos los derechios ressrvados, N.LF. 8:78510152

Pasao de la Castellana, 259C 28046 Madrid



KPMG!

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
Nno expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimi ingr . Contr nstrucciéon
Véanse notas 4.12 y 16.1 de las cuentas anuales

El reconocimiento de ingresos por su significatividad y complejidad es un area susceptible de
incorreccién material. Gran parte de los ingresos de la Sociedad corresponden a proyectos de
construccion de diferentes tipos de instalaciones o parques fotovoltaicos. Para estos, los ingresos se
reconocen por el método del porcentaje de realizacién en base al grado de avance del contrate al
final de cada periodo contable. La determinacién de los ingresos se realiza mediante la valoracion de
las unidades de obra ejecutada a los precios establecidos en el contrato. Esta estimacion, implica un
elevado grado de juicio en la estimacion del importe de ingresos registrado en el epigrafe de
“Ventas”, la estimacién de las obligaciones pendientes con los clientes, registradas como “Anticipo
de clientes”, asi como la de los ingresos pendientes de facturar, registrados en “Clientes” dentro
del epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendide, entre otros, el entendimiento y la
evaluacion del disefio e implementacion de los controles relevantes de la Sociedad vinculados al
proceso de reconocimiento de ingresos por el método de grado de avance. Hemos obtenido, a partir
de determinados criterios de seleccidn cuantitativos y cualitativos, una muestra de contratos a
analizar para la que hemos evaluado la razonabilidad de las principales hipétesis y juicios utilizados
en la estimacién de los mérgenes de los proyectes, considerando las condiciones especificas
contractuales de cada uno de ellos vy el grado de realizacion de los mismos al cierre del ejercicio, para
comprobar su adecuado registro contable como ingresos en el epigrafe de “Ventas"”, “Clientes” ¢

" Anticipos de clientes”. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas

anuales cumple con los requerimientos del marco de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 13 de abril de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicic 2021 en el gue expresaron una opinién favorable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuates.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuaies no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuaies, @ partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resuita de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiente, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto st los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la narmativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. Ei riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el case de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la carrespondiente infermacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principic contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en {a evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. St concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin emhargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser fa causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar a imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, &l
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L., determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ¢
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUDITORES
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ENERLAND e ——
Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)
NOTAS 31 de diciembre 31 de diciembre
A EXPLICATIVAS de 2022 de 2021

ACTIVO NO CORRIENTE 7.305.395 5.311.698
Inmovilizado intangible 5 9086 31.183
Aplicaciones informaticas 906 31.183
Inmovilizado material 6 809.779 741.071
Terrenos y construcciones 428.671 275.217
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 150.650 263.661
Inmovilizado en curso y anticipos 230.459 202.194
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10 6.029.529 3.883.636
Instrumentos de patrimonio 9 2.592.327 446.433
Crédito a empresas 3.437.202 3.437.202
Inversiones financieras a largo plazo 10 441,104 631.732
Instrumentos de patrimonio 24,793 24.793
Créditos a terceros 396.300 602.141
Otros activos financieros 20.011 4.799
Activos por impuesto diferido 14 24.077 24.077
ACTIVO CORRIENTE 41.634.173 29.900.444
Existencias 1" 527.488 16.975
Comerciales 10.000 10.000
Materias primas y aprovisionamientos - 8.975
Anticipos a proveedores §17.488 -
Deudores comerciales y otfras cuentas a cobrar 10 14.816.842 7.291.855
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11.803.742 4.668.785
Clientes, empresas del grupo y ascciadas 1.416,725 839.996
Deudores varios 2.070 1.205
Activos por impuesto comriente 344.972 317.460
Otras deudas con las Administraciones Publicas 1.249.333 1.464.410
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto plazo 10y 13 13.212.733 6.475.276
Crédito a empresas 13.212.733 6.475.276
Inversiones financieras a corto plazo 10 4.640.325 7.684.571
Instrumentos de patrimonio 1.109.608 1.665.500
Créditos a empresas 733.392 684.833
Otros activos financieros 2.797.325 5.334.238
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.436.785 8.431.766
Tesoreria 8.436.785 8.431.766
TOTAL ACTIVO 48.939.568 35.212.141

Pig
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Balance a 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

NOTAS 31 de diciembre 31 de diciembre
PATRIMONIO NETOY PASIVO EXPLICATIVAS de 2022 de 2021

PATRIMONIO NETO 11.972.919 12.391.851
Fondos proplos 11.908.462 12.391.851
Capital 1241 3.212 3.212
Reservas 12.2 11.390.134 4,028.170
Reserva legal 620 620
Otras reservas 11.389.514 4.025,550
Resultado del ejercicio 515.116 8.362.469
Ajustes por camblos de valor 64.457 -
Diferencia de conversion 12.3 64.457 -
PASIVO NO CORRIENTE 2.020.972 2.396.769
Deudas a largo plazo 13 1.651.870 2.366.897
Deudas con entidades de crédito 1.626.103 2.310.084
Acreedores por arrendamiento financiero 25.767 §56.813
Pasivos por impuesto diferido 14 369.102 29.872
PASIVO CORRIENTE 34.945.677 20.423.522
Provisiones a corto plazo 11.492 11.491
Deudas a corto plazo 13 6.787.785 5.223.293
Deudas con entidades de crédito 6.379.542 5.207.989
Acreedores por arrendamiento financiero 31.086 45.317
Otros pasivos financieros 377.157 (30.012)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13y 15 5.000.000 -
Acreedores comercilales y otras cuentas a pagar 13 23.146.400 15.188.737
Proveedores 8.324.844 4,097.622
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 148.056 412.968
Acreedores varios 214,205 77.669
Deudas comerciales anticipadas por entidades de crédito ) 1.438.886 1.462.659
Personal remuneraciones pendientes 23.260 11.428
Otras deudas con Administraciones Publicas 467,550 89.514
Anticipos de clientes 12.529.599 9.036.876
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 48.939.568 35.212.141

Pag. 2
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ENERLAND

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

NOTAS 31 de diciembre 31 de diciembre
(DEBE)J HABER EXPLICATIVAS de 2022 de 2021
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de (a cifra de negocios 16.1 84.740.588 24.603.497
Ventas 84.156.016 23.766.171
Prestacianes de servicios 584.572 837.326
Aprovisionamientos 16.2 {78.219.946) {20.957.579)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {65.115.112) (17.444.481)
Trabajos realizados por otras empresas {13.204.834) {3.513.098)
Otros ingresos de explotacién 4.000 (3.500)
Ingresas accesorios y otros ingresos de gestion comiente 4.000 (3.500)
Gastos de personal 16.3 {2.170.547) {1.676.823}
Sueldos, salarios y asimilados (1.701.368) {1.332.303)
Cargas sociales (469.179) (344.520)
Otros gastos de explotacién {3.178.433) {1.707.902)
Servicios Exteriores (2.994.023) {1.605.817)
Tributos (184.420) {37.335)
Pérdidas, deterioro y variaciin de provisiones por operaciones comerciales 10.2 - {64.678)
Otros gastos de gestion corriente - (72)
Amaortizacién del inmovilizado 5y6 {199.303}) {93.682)
Deterloro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 53.670 -
Resultados por enajenaciones y otras 6 53.670 -
Otros resultados {163.938) 8.270
RESULTADO DE EXPLOTACION 776.081 172.281
Ingresos financieros 10.2 404.584 109.276

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas 388.199 87.482
De terceros 18.385 21.794
Gastos financieros 13.2 {62.969) (69.846)
Por deudas con terceros (62.969) {69.846)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 10.2 (224.964) 52.861
Valor razonable ¢con cambios en pérdidas y ganancias {224.964) 52.861
Diferencias de cambic 17 (176.515}) 250.707
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros - 7.975.883
Resultados por enajenaciones y otras 9y 10.2 - 7.975.883
RESULTADO FINANCIERC (59.864) 8.318.881
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 716.217 8.491.162
Impuestos sobre beneficios 14 {201.101) (128.694)

RESULTADO DEL EJERCICIO 515.116 8.362.469
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ENERLAND

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

m ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresado en euros)

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2022 de 2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS §15.116 8.362.469
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 64.457
Diferencias de conversion (nota 12.3) 64.457 -
TOTA INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 579.573 8.362.469
PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 579.573 8.362.469
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7 ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L.
ENERLAND

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2022 de 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejerciclo antes de impuestos 716.217 8.491.162
Ajustes del resultado (208.417) {8.656.157)
Amortizacidn del inmovilizado 199215 93.682
Variacién de provisiones - 64,678
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {53.670) (7.975.883)
Varfacién de valor razonable en instrumentos financieros - (52.457)
Ingresos financieros {404.584) (109.276)
Gastos financieros 62.968 69.846
Diferencias de cambio {235.310) (250.707)
Qtros ingresos y gastos 224.964 (496.040)
Cambios en el capltal corrlente 67.1%6 6.229.080
Existencias 6.975 -
Deudores y otras cuentas a cobrar {7.527.889) (4.422.659)
Acreedores y otrag cuentas a pagar 7.556.999 10.651.739
Otros pasivos corrientes 31.112 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn 21.793 (10.678)
Pagos de intereses (62.969} (69.846)
Pagos (cobros) impuesto de sociedades - (34.500)
Cobros de intereses 404.584 93.669
Otros pagos (cobros) (319.823) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 598.790 6.053.407
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (6.702.904) {15.716.518)
Empresas del grupo y asociadas (5.584.937) (8.663.020)
Inmovilizado matesial (24.456) (294.451)
Oftros activos financieros ©3.511) (6.759.044)
Cobros por deglnversiones 3.144.636 11.393.954
Empresas del grupo y asociadas - 10.306.564
Inmovilizado intangible 30.277 .
Otros activos financiesos 3.114,359 1.087.390
Flujos de efectivo de las actividades de inversién {2.568.269) (4.322.561)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiere 2.686.299 1.993.510
Emisién:
* Deudas con entidades de crédito 1.157.323 -
* Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.244 003 2.283.888
Devolucion y amortizacion de:
* Deudas con entidades de crédito (715.027) {290.378)
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de Patrimonio
Dividendos (1.254.370) -
Flujos de efectivo de las actividades de financlacién 1.431.929 1,993,510
Efecto de lag varlaciones de los tipos de camblo 532.569 209.804
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 5.019 3.933.961
Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del ejercicio 8.431.766 4.497 806
Efectivo 6 equivalentes al final def ejercicio 8.436.785 8.431.768
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1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DEL GRUPO Y COMPOSICION DEL GRUPO

ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyé como Sociedad Limitada con fecha
15 de noviembre de 2.007. Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza 4, en el tomo 3587, libro 0, Folio 178,
Hoja Z-45584, inscripcion primera, de fecha 30 de noviembre de 2007. Su C.1.F. es B-99187379.

Se rige por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y por sus propios estaiutos.
Su domicilio social actual se encuentra en Calle Bilbilis, n°18, nave A4, en PLAZA, ZARAGOZA.

El objeto social y la actividad de la Sociedad consiste en el desarrollo, construccion y mantenimiento de instalaciones
solares fotovoltaicas. Produccién y venta a la red de Energia Eléctrica y Agua caliente, producidas mediante el sistema
de placas solares.

Tal y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y es cabecera
de grupo por lo que para el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022 formula cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas de ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. y dependientes correspondientes al
gjercicio 2022, se encuentran pendientes de formulacion por el Consejo de Administracién. No obstante, el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que dichas cuentas anuales seran formuladas y aprobadas. Las
cuentas anuales consolidadas se depositan en el Registro Mercantil de Zaragoza.

No obstante, la sociedad ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. presenta cuentas anuales consolidadas por primera
vez en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 al sobrepasar los limites establecidos en el apartado 1° del
articulo 43 del Codigo de Comercio.

Adicionalmente, ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. es participe en diversos negocios conjuntos con otros
participes, que han sido integrados en las cuentas anuales de conformidad con los criterios expuestos en la nota 4.3.
La informacién relativa a los negocios conjuntos, que adoptan la forma de Uniones Temporales de Empresas (UTES)
se presenta en el Anexo |l

Por otro lado, la Sociedad mantiene en Colombia, Polonia y Portugal unas sucursales con la denominacion “Enerland
2007 Fotovoltaica Establecimiento permanente” (la Sucursal o [as Sucursales} que se constituyeron el 18 de febrero
2020, 22 ds julio de 2022 y 9 de noviembre de 2022 respectivamente.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1, Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L..
Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, en las adaptaciones sectoriales de las empresas inmobiliarias
y constructoras que continian en vigor a la fecha de aprobacion del Plan General de Contabilidad en todo aquello que
no se oponga a lo dispuesto en el mismo, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del gjercicio 2022, que han sido formuladas el
31 de marzo de 2023, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.
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2.2. Comparacién de la informacidn

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria
(excepto por lo indicado en la nota 13.4), ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al gjercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2021 aprobadas por la Junta General de Accionistas
de fecha 30 de junio de 2022.

Durante el gjercicio 2022 ia Sociedad ha corregido un error derivado de una diferencia de préstamos intragrupo con
una de las filiales con anterioridad al 31 de diciembre de 2016. La Saciedad ha regularizado la diferencia entre ambos
registros por importe de 254.184 euros.

Como consecuencia de este error, se ha ajustado las reservas del 31 de diciembre de 2021 para corregir los saldos
iniciales a 1 de enero de 2022 segin el siguiente detalle (en Euros):

Saldos incluidos en Saldos iniciales en las
las Cuentas Anuales Cuentas Anuales del
del ejercicio 2021 Ajustes ejercicio 2022
Activo corriente
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 6.475.276 254.184 6.729.460

corto plazo (créditos a empresas)

Patrimonio neto
Reservas 4.025.550 254.184 4.279.734

Dada la inmaterialidad dee este importe, la Sociedad no ha corregido los saldos comparativos.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

2.4, Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2022 requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Sociedad. Los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales se refieren a la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro del inmovilizado (véase nota 4.5) y a la estimacion de los ingresos por contratos de construccidn
a lo largo del tiempo siguiendo el método de recurso, basado en los costes incurridos sobre los costes totales
esperados (véase nota 4.12).

Estas estimaciones se han realizado por los Administradores de la Sociedad sobre la base de la mejor informacion
disponible a 31 de diciembre de 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registrarian de forma prospectiva.
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3. DISTRIBUCION DEL RESULTADOS

La distribucién de (os beneficios y reservas de la Sociedad del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, aprobada
por la Junta General de Accionistas el 30 de junio de 2022 ha sido la siguiente:

B de re
Beneficios del gjercicio 8.362.468,60
8.362.468,60
Distribucion
Ofras reservas 7.108.098,28
Dividendos 1.264.370,32
8,362.468,60

La propuesta de distribucién del resultado de 2022 y otras reservas de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accionistas es como sigue:

Base de reparto
Beneficios del gjercicio §16.115,97
515.115,97
Reserva de capitalizacién 1.148,76
Ofras reservas 436.699,81
Dividendos 77.267 40
515.115,97

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1 Explotaciones y activos controlados de forma conjunta

Se consideran explotaciones y activos controlados de forma conjunta a aquellos en los que existe un acuerdo
estatutario o contractual para compartir ef control sobre una actividad econdmica, de forma que las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime de la
Sociedad y del resto de participes.

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, la Sociedad reconoce en las cuentas anuales, los activos
que se encuentran bajo su control, los pasivos en los que ha incurrido y la parte proporcional en funcion de su
porcentaje de participacion de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente; asi
como la parte de los ingresos obtenidos de la venta de bienes o prestacion de servicios y los gastos incurridos por el
negocio conjunto. Asimismo, el estado de cambios en el pattimonio y el estado de flujos de efectivo incorpora
igualmente la parte proporcional que le corresponde a la Sociedad en virtud de los acuerdos alcanzados.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciproces han sido eliminados en proporcién a
la participacion mantenida por la Sociedad en los negocios conjuntos.
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Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones descendentes de ia
Sociedad con los negocios conjuntos se registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En este sentido, en
el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en los negocios conjuntos y la Sociedad haya transmitido los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se reconoce la parte proporcional de
los beneficios o pérdidas que comesponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan
en la medida en que constituyan una evidencia de deterioro de valor de! activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y la Sociedad, sélo se registran por la parte
proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los mismos criterios de reconocimiento
en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

La Sociedad ha procedido a realizar los ajustes de homogeneizacién valorativa y temporal necesarios para integrar
los negocios conjuntos en las cuentas anuales.

La informacién relativa a las actividades econdmicas controladas conjuntamente, que son Uniones Temporales de
Empresas (UTEs) se presenta en el Anexo Il

La Sucursal tiene un tratamiento similar al de negocios conjuntos, por lo que se integran los activos, pasivos, ingresos
y gastos al cierre de cada ejercicio, siendo los tipos de conversion utilizados los descritos en la nota 4.2 (i) de la
memoria.

4.2 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

4.2.1. Trangacciones. saldos y flujos en moneda exfranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo
de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del gjercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se han convertido aplicando
el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar ias transacciones.

En la presentacion del estadoe de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera se
han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las
que se producen.

El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes denominados en
moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones de
los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda

extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.
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4.2.2. Conversién de negocios en el extranjero

La conversidn a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais con economia
hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la aplicacién del siguiente criterio:

» Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de la
adquisicion de los negocios, se convierten al tipo de cambio de cierre del balance.

» Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio del gjercicio.
» {as diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se reconocen come diferencias
de conversién en el patimonio neto.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de los negocios en el extranjerc se han
convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que
se producen.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
siguiendo los criterios expuestos en los apartados de sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos.
La moneda funcional de los negocios en el extranjero es la moneda de los paises en los que estan domiciliados.

4.3 Inmovilizado Intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

. Aplicaciones informéficas

Las aplicaciones informaticas adquiridas se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

. Costes posteniores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

. Vida dfif y Amortizaciones

La amontizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica
a lo largo de su vida utit mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Afos de vida
util estimada

Método de
Amortizacion

Aplicaciones informaticas Lineal 34

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el méfodo de amortizacion de los inmovilizados intangibles al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios iniciaimente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

. Detenoro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado 4.5 de esta
nota.
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4.4 Inmovilizado Material

1. Reconocimignto inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las
existencias.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio
de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

2.  Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos
su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente que
tenga un coste significativo en relacién al coste total def elemento y una vida atil distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los criterios que se
mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida

amortizacion util estimada

Edificios Lineal 33
Maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones Lineal 10
Utillaje Lineal

Mobiliario Lineal 10
Equipos Informaticos Lineal

Elementos de transporte Lineal 6

Otro inmovilizado Lineal 510
Instalaciones técnicas (plantas solares) Lineal 14

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

3. Costes posterioras

Los costes de renovacion, ampliacién, modemizacion o0 mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos, mientras

que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en
que se incurre en ellos.
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Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta
que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de mantenimiento se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre
en elios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por [a
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las bajas y enajenaciones se reflejan
mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

4. Deterioro dei valor de fos activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerde con los criterios que se mencionan en el apartado 4.5 de esta
nota. )

4.5 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro
de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
los costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas de deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de
los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance se reconocen directamente
en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el
caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a ia que pertenece.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE cuando:

° Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recuperable se
asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba reconocer |a baja del activo.

o El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en &l valor de activos que generan flujos de
efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos Ultimos pudieran estar deteriorados.

La Sociedad distribuye el fondo de comercio y los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos de comprobar
el deterioro de valor. En 1a medida en que una parte del fondo de comercio o de los activos comunes no pueda ser
asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcion al valor en libros de cada una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo de
comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas activos no corrientes de la UGE, prorrateando en funcion
del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los
costes de venta, su valor de uso y cero.
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La Sociedad evaliia, en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida
en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes
solo se revierten si se hubiese producids un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. No
ohstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos no corrientes de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite por activo
del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

4.6 Arrendamientos
«  Confabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros y en caso
contrario se clasifican como arendamientas operativos.

La Sociedad evalia el fondo econémico de los contratos que otorgan el derecho de uso de determinados activos, al
objeto de determinar la existencia de arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el
cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos. En estos casos, la Sociedad separa al
inicio del contrato, en funcién de sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento de
los correspondientes al resto de elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se
registran mediante la aplicacion de los criterios a los que se hace referencia en este apartado.

= Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arendamiento, la Sociedad reconoce un active y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales
se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de
la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Las cuoctas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurir en
las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la suscripcion de
contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado
4.4 (inmovilizado). No obstante, si no existe seguridad razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al
final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de |a vida Util o el plazo del
mismo.
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= Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa ofra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

Contabilidad del arendador

Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, la Sociedad transfiere a terceros de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arendamientos
financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

= Arrendamientos financieros

La Sociedad reconoce en el balance un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento mas el valor residual del activo, aunque no esté garantizado, descontados al tipe de interés implicito
del contrato. El ingreso financiero se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que se vayan a obtener,
que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en el contrato.

La Sociedad evalia periddicaments los valores residuales no garantizados. Si se produce una reduccion, se revisa
la imputacién de los ingresos durante el plazo residual y cualquier disminucién relacionada con los importes
devengados se reconoce inmediatamente en resultados.

= Operaciones de venta con arrendamiento posternor

Las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento posterior que rednen las condiciones
propias de un arrendamiento financiero, se consideran operaciones de financiacién, por lo que no se modifica la
naturaleza del activo y no se reconoce ningun resultada.

4.7 Instrumentos financleros

4.7.1. Reconacimiento y clasificacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un active
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdomico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato ¢ negocio
juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora ¢ como tenedora o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracién, la Sociedad ciasifica los instrumentos financieros en las categorias de activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, separando aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y los valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado; activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, separando los instrumentos de patrimonio designados
como tales del resto de activos financieros; y activos financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos
financieros a coste amortizado y a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de
patrimonio designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. La
Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto aquellos designados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos mantenidos para negociar.
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L.a Sociedad clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

(i} Se origina, adquiere o se emite 0 asume principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprario en el
corto plazo;

(i) En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo,

(i) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura; o

(iv) Es una obligacién que la Sociedad en una posicion corta tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados.

La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando esta admitido a negociacion, si se
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener {a inversion para percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato y as condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal & intereses sobre el importe del principal
pendiente (UPPI).

La Sociedad c¢lasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, si se mantiene en el
marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniende flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por el personal clave de la Sociedad y a un nivel que refleja 1a forma en la que
gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de
negocio de la Sociedad representa la forma en que éste gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo.
Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para percibir
flujos de efectivo contractuales se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de cobros contractuales durante
la vida del instrumento. La Sociedad gestiona ios activos mantenidos en la cartera para percibir esos flujos de efectivo
contractuales concretos. Para determinar si Jos flujos de efectivo se obtienen mediante la percepcién de flujos de
efectivo contractuales de los aclivos financieros, la Sociedad considera la frecuencia, el valor y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas
futura. No obstante, las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, ne pueden considerarse
de forma aislada. En su lugar, es la informacién sobre las ventas pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras
la que ofrece datos indicativos del modo de alcanzar el objetivo declarado de la Sociedad en lo que respecta a la
gestion de los activos financieros y, mas especificamente, el modo en que se obtienen los flujos de efectivo. La
Sociedad considera la informacion sobre las ventas pasadas en el contexto de los motivos de estas ventas y de las
condiciones que existian en ese momento en comparacion con las actuales. A estos efectos, la Sociedad considera
que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesion a terceros y que no van a suponer la
baja de los mismaos, se mantienen en este modelo de negocio.

Aunque el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener activos financieros para percibir flujos de
efectivo contractuales, no por eso la Sociedad mantiene todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por ello, la
Sociedad tiene como modelo de negocio el mantenimiento de activos financieros para percibir flujos de efective
contractuales aun cuando se hayan producido ¢ se espera que se produzean en el futuro ventas de esos activos. La
Sociedad entiende cumplido este requisito, siempre que las ventas se produzean por un aumento del riesgo de crédito
de los activos financieros. En el resto de casos, a nivel individual y agregado, las ventas tienen que ser poco
significativas aunque sean frecuentes, o infrecuentes aunque sean significativas.
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Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener acfivos para percibir
flujos de efectivo contractuales y venderlos, se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de cobros
contractuales y venderlos ante las diferentes necesidades de la Sociedad. En este tipo de modelo de negocio, el
personal clave de la direccion de la Sociedad ha tomado la decisién de que, para cumplir ese objetivo, son esenciales
tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros. Comparado con el modelo
de negocio anterior, en este modelo de negocio la Sociedad, habitualmente, realiza ventas de activos mas frecuentes
y de mayor valor,

Los flujos de efectivo contractuales que son UPPI son coherentes con un acuerde de préstamo basico. En un acuerdo
de préstamo basico, los elementos mas significativos del interés son generalmente la contraprestacion por el valor
temporal del dinero y el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este tipo, el interés también incluye ia
contraprestacion por otros riesgos, como el de liquidez y costes, como los administrativos de un préstamo basico
asociados al mantenimiento del activo financiero por un determinado periodo. Ademas, el interés puede incluir un
margen de beneficio que sea coherente con un acuerdo de préstamo basico.

En todo caso, la Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste
a) Las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas y

b) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés
fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

La Sociedad designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia o asimetria contable en la
valoracion o en el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos © el
reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes o un grupo de pasivos financieros
0 de activos financieros y pasivos financieros se gestiona, y su rendimiento se evalGa, sobre la base del valor razonable,
de acuerdo con una estrategia de inversién o de gestion del riesgo documentada, y se proporciona intemamente
informacion relativa a dicho grupo sobre esa misma base al personal clave de la direccién de la Sociedad.

La Sociedad clasifica el resto de pasivos financieros, excepto los contratos de garantia financiera, los compromisos de
concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado y los pasivos financieros resultantes de una
transferencia de activos financieros gue no cumplen los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilizan
utilizando el enfoque de la implicacion continuada, como pasivos financieros a coste amortizado.

4.7.2. Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sdlo cuando la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.7.3. Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias

La Sociedad reconoce los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra ¢ emision
se reconocen como gasto a medida que se incurren.
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El valor razenable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de la transaccion,
salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, la Sociedad determina el valor
razonable del mismo. Si la Sociedad determina que el valor razonable de un instrumento difiere del precio de la
transaccion, registra la diferencia en resultados, en la medida en que el valor se haya obtenido por referencia a un
precio cotizado en un mercado activo de un activo o pasivo idéntico o se haya obtenido de una técnica de valoracion
que sé6lo haya utilizado datos observables. En el resto de casos, la Sociedad reconoce la diferencia en resultados, en
la medida en que surja de un cambio en un factor que los participantes de mercado considerarian al determinar el
precio del activo o pasivo.

Con posterioridad a su reconocimiente inicial, se reconocen a valor razonabie registrando las variaciones en resultados.
Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y dividendos. El valor razonable no se reduce
por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via.

4.7.4. Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas o menos
los costes de transaccion incurridos v se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y para los activos financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos
adquiridos u originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustade por el riesgo
de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la adquisicién u origen.

No obstante, los actives y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

4.7.5. Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad y los
instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier
momenio de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho
momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos.

La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles
¥y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Asimismo, forman parte de
la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
adquiridos.

La Sociedad valora las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares al coste, incrementado o disminuidoe por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la
Sociedad como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las comrecciones valorafivas por
deterioro.

La Sociedad valora las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y

similares al coste, incrementado o disminuido por el beneficio ¢ la pérdida, respectivamente, que correspondan a los
participes no gestores.
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La Sociedad valora los préstamos participativos entregados al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Si ademas de un interés contingente la Sociedad
acuerda un interés fijo irevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo.
Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

La Sociedad valora los préstamos participativos recibidos al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida, menos los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Si ademas de un
interés contingente el prestamista acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabiliza como un gasto
financiero en funcidén de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo..

(i) __Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y multigrupo
los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. No obstante, en las adquisiciones de inversiones en empresas del grupo
gue no calificarian como una combinacion de negocios, los costes de transaccion se incluyen igualmente en el
coste de adquisicion de las mismas.

4.7.6. Intereses y dividendos

La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn como ingreses en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad reconoce los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlos.

4.7.7. Bajas de activos financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de un
grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares. Los activos
financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han
vencido o se han transferido y [a Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

4.7.8. Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero ¢ grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro, si
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de 1a pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Saciedad sigue el criterio de registrar Jas oportunas correcciones valarativas por deterioro de los activos financieros
a coste amortizado, cuando se ha producido una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongade o significativo en su valor razonable,
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o Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la diferencia
entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.
Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha
de valoracion segun las condiciones contractuales. No obstante, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos,
siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representative del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce ¢on cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la disminucion
puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida
por deterioro de valor.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene expectativas razonables
de recuperacion total o parciaimente.

La Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deterioro de los deudores comerciales realizando un
andlisis individualizado. No obstante, la Sociedad no reconoce correcciones valorativas por deterioro para los saldos
con Administraciones Publicas, entidades financieras y aquellos saldos garantizados con garantias eficaces.

o Deterioro de instrumentos de patrimonio valorados a coste

El caleulo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la inversion con su valor
recuperable, entendido como el mayor ente el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion y
el valor razonable menos los costes de venta,

En este sentido, el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion se calcula en funcion de la
participacién de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la
enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de
la inversién.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversion, en la estimacian
del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado,
en su caso, a los principios y normas contables generaimente.aceptados en la normativa espaiiola que resultan de
aplicacidn, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracién. Sila sociedad participada
forma un subgrupo de sociedades, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas, en la medida en que éstas se formulen y, en caso contrario, el patrimonio neto de las cuentas anuales
individuales.

A estos efectos, el valor contable de la inversion incluye cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacion
no estd contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de caracter
comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista un aumento
del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria |a inversién si no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

La pérdida o reversidn del deterioro se reconoce en 1a cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.7.9. Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de amendamiento, se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable se reconoce como
un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento (durante
el periodo que se presta el servicio). Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a large plazo, son objeto de
actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio en funcion del tipo de interés de mercado en el momento de su
reconocimiento inicial.

4.7.10. Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiere o una parte del mismo cuande ha cumplido con la obligacién contenida
en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en virtud
de un proceso judicial o por el acreedor.

4.7 11. Confirming

La Sociedad tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la gestion del pago
a los proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades financieras se
muestran en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance hasta el momento en el que se
ha producido su liquidacion, cancelacién o expiracion.

Los ingresos recibidos de las entidades financieras en contraprestacion de la cesion del negocio por las adquisiciones
de las facturas o documentos de pago a los clientes, se reconocen en el momento de su devengo en la partida de
“Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras como consecuencia de la cesién de los pasivos
comerciales se reconocen en la partida de deudas comerciales anticipadas por entidades de crédifo, del epigrafe de
“acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance.

En aquellos casos en los que la Sociedad solicita el aplazamiento del plazo de pago de las deudas inicialmente
mantenidas con los acreedores comerciales se produce la cancelacion de las mismas en el plazo de vencimiento
original y se reconoce un pasivo financiero en la partida “Deudas con entidades de crédito” del balance.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion.

El coste de adquisicidn incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u
otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién,
asi como los gastos financieros y los impuestos indirectos no recuperables de ia Hacienda Publica.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y siempre que
el periodo que medie entre el pago y la recepcion de las existencias exceda de un afio, los anticipos devengan intereses
al tipo incremental del proveedor.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma
sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. El proceso de
distribucion de los costes indirectos fijos se efectia en funcién de la capacidad normal de produccién o la produccion
real, la mayor de las dos.
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Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los epigrafes
“Variacién de existencias de productos terminados™ y en caso de fabricacion y “Aprovisionamientos”, segun el tipo de
existencias,

4.9 Efective y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre
que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante
de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicidn.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos financieros
de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuande
el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

410 Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal, contractual, implicita o
tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.
Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable.

Las cuentas anuales recogen la mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la
obligacién presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino gue se informa sobre i0s mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados
€omo remotos.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacion.

La Sociedad efectla dotaciones a la provisibn para garantias por los importes estimados en relacion con los
compromisos adquiridos en concepto de garantias por las promociones vendidas.

Las provisiones derivadas de ingresos por ventas y prestacién de servicios se reconocen de acuerdo con lo indicado
en apartado correspondiente.

4.11 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en relacion con €l Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion consolidada junto con
algunas de sus sociedades dependientes en el gue ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. es la cabecera del mismo.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o

recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién en la fecha de cierre del jercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion o
suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacién de negocios.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de declaracion
consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademéas de los parametros a considerar en caso de tribulacion individual
expuestos anteriormente, los siguientes:

» Las difsrencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de resultados por
operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinacion de la base imponible
consolidada.

» Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de declaracion
consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad
u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo fiscal se
reconocen en la sociedad que ha generado €l resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que han sido
compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las
sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal
negative que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por
pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerando para su recuperacion al
grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Scociedades
consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependienies se registra con abono (cargo) a
Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

* Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccidén que no s una combinacion de negocios y en
la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

» Reconocimiento de acfivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales
futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura
de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Pablica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se
raconoce la baja del active por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferide y la cuenta
a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el canje de un
activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

La Sociedad reconoce la obligacion de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto de explotacién con

abono a la deuda con la Administracion Publica cuando se devenga de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.
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No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,
no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras cuando
se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo supetior a los diez afios contados desde la fecha
de cierre del ejercicio, al margen de cuél sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de
créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de
cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion o
bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo
no superior af establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que
sea probable su recuperacion en un ptazo superior, cuando la legistacion fiscal permita compensarios en un plazo
superior 0 no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo
gjercicio fiscal en ¢l que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objete de reconocimiento por exceder del
plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que €l plazo de reversion futura no excede de los diez afios contados
desde la fecha del cierre del gjercicio ¢ cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de planificacion
fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar

e Valoragié ] asivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos gue vayan a ser de aplicacién en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran
de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha
considerado la deduccién por reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicién transitoria trigésima
séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como consecuencia de la
modificacién del tipo impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las
amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

o Compensacion y clasificacién

La Sociedad solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal a su
compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las cantidades que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.
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412 Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

(i) Ingresos por la venta de contratos de construccién (promocioén y construccién)

La Sociedad realiza diferentes proyectos de promocion y construccién para clientes. Los proyectos se consideran una
Gnica obligacion de ejecucién satisfecha a 1o largo del tiempo. Esto es debido a que los proyectos se disefian de forma
especifica para los clientes y se tratan de proyectos con un elevado nivel de integracion. Los ingresos de los proyectos
se reconocen a Jo large del tiempo debido a que la ejecucion de la Sociedad produce un activo controlado por los
clientes y, ademas, sin uso alternativo para la Sociedad, teniendo derecho al cobro por la ejecucion completada hasta
el cierre del ejercicio.

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un activo {con caracter general, de un servicio) a lo largo del
tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la empresa
(generaimente, la prestacion de un servicio) a medida qus la entidad la desarrolla.

b) La Sociedad produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se desarrolia
la actividad.

¢) La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin un uso alternativo y la Sociedad tiene un derecho
exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general, un bien), la
Sociedad considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este punto,
la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada, distinta del compromiso de transferir
el activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

La Sociedad registra el ingreso de los contratos por el método de recursos basado en los costes incurridos sobre los
costes totales esperados. La Sociedad realiza ajustes a la medida de la progresién por ineficiencias y/o modificaciones
no contempladas inicialmente en el contrato. Por otro lado, 1a Sociedad sélo reconoce el ingreso por el coste incurrido,
en la medida en que la Sociedad entrega un bien que no es distinto, el cliente espera obtener el control del bien con
anterioridad a la obtencion del servicio del mismo, el coste del bien entregado es significativo con relacion a los costes
totales esperados y la Sociedad adquiere el bien de un proveedor y no esta significativamente involucrado en el disefio
y fabricacion del bien.

La Sociedad ajusta la medida de la progresién a medida que las circunstancias se van modificando y registra el impacto
como un cambio de estimacion de forma prospectiva. El ingreso reconocido por la medida de la progresion se reconoce
como un activo por contrato, en la medida en que el importe no es exigible, y como una cuenta cobrar, si existe un
derecho incondicional de cobro. Si el cobro recibido por el cliente exceds del ingreso reconocido, se reconoce un
anticipo de clientes.

Las penalizaciones por los incumplimientos asociados a la calidad o eficiencia racional del servicio de la Sociedad se
reconocen como un gasto con signo negativo en 1a partida del importe neto de la cifra de negocios.

Los costes de los contratos de construccion incluyen los costes directamente relacionados con el contrato, aquellos
relacionados con la actividad del contrato en general que pueden ser imputados al mismo y cualquier otro coste que
se puede repercutir al cliente, segin los témrminos del contrato. Asimismo, se incluyen en los costes de los contratos
los gastos financieros devengados durante el periodo de construceion.
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Modificacion ales

La Sociedad reconoce las modificaciones contractuales cuando han sido aprobadas por las partes.

La Sociedad reconoce una maodificacion contractual como un contrato separado cuando:
(i) El alcance del contrato se ve aumentado debido a la adicion de bienes o servicios que son distintos y

(i} El precio del contrato se aumenta por un importe que refleja el precio individual de los bienes o servicios
adicionales, mas cualquier ajuste para reflejar las circunstancias particulares del contrato.

Si no existe un contrato separado, existe una finalizacién del contrato original, en la medida en que los bienes o
servicios residuales son distintos de los previamente entregados. En este caso, la Sociedad reconoce la
contraprestacion residual y la nueva de forma prospectiva con las obligaciones o bienes o servicios distintos dentro de
una obligacion pendientes de entregar.

En caso contrario, €l importe de la modificacion se asigna a todas las obligaciones, incluidas aquellas que puedan
haber sido entregadas previamente, reconociendo un ajuste a los ingresos devengados hasta la fecha.

La Sociedad asigna los cambios en el precio de la transaccion a las obligaciones del contrato de la misma forma que
al inicio del contrato, por lo que la Sociedad no reasigna el precio de (a transaccion para reflejar fos cambios en los
precios de venta independientes después del inicio del contrato. Los importes asignados a obligaciones satisfechas se
reconocen como ingreso o reduccion del ingreso cuando se produce la maodificacion. La Sociedad registra un cambio
en el precio de la transaccion aplicando los criterios anteriores sobre modificaciones contractuales.

Sin embargo, ante un cambio en €l precio de la transaccién gue ocurre con posterioridad a una modificacion
contractual, la Sociedad asigna el efecto del cambio a las obligaciones identificadas con anterioridad a la modificacion,
en la medida en que el cambio en e! precio sea atribuible a un importe de contraprestacion variable prometido con
anterioridad a la modificacién y la modificacidén no se contabiliza como un contrato separado, sino como una finalizacion
del contrato original. En las demas ocasiones en las que la modificacién no se contabiliza como un contrato separado,
la Sociedad asigna el cambio en ef precio de la transaccion a las obligaciones del contrato modificado, esto es, a las
obligaciones que estaban pendientes de ejecutar o parcialmente pendientes de ejecutar después de la modificacion.

En las modificaciones contractuales aceptadas por las partes, pero en las quse falta aprobar el precio de la transaccion,
la Saciedad reconoce la modificacion por el importe que se espera que sea altamente probable que no se vaya a
producir una reversion significativa del ingreso. La Sociedad ajusta tas estimaciones del precio de la transaccién en
cada cierre contable.

Provisiones por contratos deficitar

La Sociedad evalla si un contrato de entrega de bienes ¢ de prestacion de servicios es deficitario comparando los
ingresos previstos durante la duracién del contrato, considerando los periodos de renovacion que representan una
opcion significativa para el cliente y sin considerar la limitacion de la contraprestacion variable, con los costes
estimados directos e indirectos que sean imputables al mismo. Si el contrato es deficitario, la Sociedad reconoce una
provisién por el importe menor de entre la penalizacion por cancelacion del mismo y el exceso de los costes estimados
sobre los ingresos previstos del contrato. No obstante, con anterioridad al registro de la provisién, la Sociedad reconoce
la pérdida por deterioro de valor de los activos no corrientes directamente vinculados al contrato.

(i) Prestaciones de servicios

La Sociedad se dedica a prestar servicios de mantenimiento y operaciones en plantas Fotovoltaicas.
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El ingreso por los servicios se reconoce durante el periodo en el que se prestan los mismos. En los contratos a precio
fijo, el ingreso se reconoce a medida que se prestan los servicios actuales al final del periodo como una proporcion de
los servicios totales prestados. El ingreso se determina de acuerdo con los costes actuales incurridos con relacion a
los costes totales esperados.

Las estimaciones de los ingresos, costes y medida de la progresion se revisan a medida que las circunstancias se van
modificando y se reconocen en resultados.

Si los servicios prestados por la Sociedad exceden del derecho incondicional de cobro, se reconoce un activo por
contrato. Si el cobro recibido por el cliente excede del ingreso reconocido, se reconoce un anticipo de clientes.

La facturacién se realiza de forma periddica, seguin el caso puede ser mensual, trimestral o anual dependiendo del
acuerdo llegado con el cliente, y el derecho de cobro es incondicional cuando se factura.

413 Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son
activos o pasivos corrientes aquellos gue cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cisrre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de ios doces meses siguientes a la fecha
de cierre.

s Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del periodo de
doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancefacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuiadas.

4.14 Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dario que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacian” en el
ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el abjeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad y
cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen
como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se
mencionan en el apartado 4.5 de esta nota relativos a inmovilizado material.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible a 31 de diciembre de
2022 y 2021 han sido los siguientes:

Coste inmovilizado

Amortizaciones acumuladas y correcciones valor

Saldo inicial Saldo final | Saldo inicial Saldo final | Diferencias
Altas Bajas Altas Bajas de
01.01.22 31.12.22 01.01.22 31.12.22 conversion

Aplicaciones informaticas 102.141 906 (42.695) 60.352 (70.959) . 11613 (59.446) - g8
S o 102.141 906 (42.695) 60.352 (70.959) 11453 (59.446)

Coste inmovilizado Amortizaciones acumuladas y correcciones valor

.S".“qol Saldo final Sal?:' Saldo final Diferencias
icia Altas Bajas L

Otros de
31.12.21 conversiéon

01.01.21 31.12.21

Aplicaciones informéaticas 105.590 3.449 102.141
INMOVILIZACIONES

INTANGIBLES 105.590 (3.449) 102.141 (63.409) (1.451) (6.909) (70.959)

El coste de los elementos del inmovilizado intangible que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al
31 de diciembre de 2022 y 2021, han sido los siguientes:

CONCEPTO 31.12.22 31.12.21
Aplicaciones Informaticas 57.853 57.853
TOTAL 57.853 57.853
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material a 31 de diciembre de 2022
y 2021 ha sido los siguientes:

Coste inmovilizado 2022
Coste Saldo inicial Saldo final
Altas Bajas Dif conversion
01.01.22 31.12.22

Terrenos y construcciones 355,187 164,000 - 519.187
Instalaciones tenioas y otro inmovilizado 615.431 77.299 - (7.850) 684.880
rmaterial

(nmovilizado en curso y anticipos 202.194 723.020 (694.755) 230.459

COSTE 1.472.812 964.319 (694.755) (7.850) m

Amortizaciones acumuladas y correcciones de valor 2022

Amortizacion Acumulada Saldo inicial Saldo final
Bajas Dif conversion
01.01.22 31.12.22

Terrenoes y construcciones (79.684} (11.832) - {90.516)
Instalaciones técnicas y otro inmevilizade (358.056) (187.471) 6.927 (534.230)
material
AMORTIZACION ACUMULADA (431.741) (199.303) - (624.746)
NETO 741 071
Coste inmovilizado 2
Coste Saldo inicial Saldo final
Bajas Dif conversién
01.01.21 31.12.21
Terreénos y construcciones 355.187 - - - 355.187
Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado
material 563.918 70.987 {19.475) - 615431
Inmovilizado en curso y anticipos 202194 202.184

Amortizaciones acumuladas y correcciones de valor 2021

Amortizacion Acumulada Saldo inicial Saldo final
Dif conversion
01.01.21 31.12.21
Terrenos y construcciones {69.298) (9.386) 2 S (78.684)
Instalacionas téenicas y otre inmovilizado

{353.086)

AMORTIZACION ACUMULADA (358.998) (92.217) 19.475 - (431.741)

material (289.700) (82.831) 15.475
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la rubrica “Terrenos y Construcciones” se compone de:

CONCEPTO 31.12.22 31.12.21
Valor en Coste
Terrenos 103.149 80.166
Construcciones 418.038 275.022
Amortizacion Acumulada
Construcciones (90.516) (79.971)
TOTAL 428.671 275.217

Las principales altas del ejercicio 2022 tienen por concepto la adquisicién de una nave nueva y equipos de proceso de
informacion en el territorio nacional.

Las altas y bajas de inmovilizado en curso en 2022 por importe de 694.755 euros se corresponden a los gastos de
desarrollo activados asociados a licencias y derechos de superficie de un proyecto en construccién fuera del teritorio
nacional de una saciedad dependiente, que posteriormente se han transferido a esa misma sociedad mediante un
acuerdo firmado el 23 de agosto de 2022, arrojando un beneficio de 55.246 euras. A 31 de diciembre de 2022,
inmovilizado en curso por importe de 202.194 euros se corresponde con un terreno adquiride en 2021 fuera del tesritorio
nacional para la construccion de un parqus fotovoltaico.

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle del coste de los elementos totalmente amortizados es el siguiente:

CONCEPTO 31.12.22 31.12.21
Magquinaria 74.576 17.676
Mobiliario 2610 2610
Equipos procese informacion 63.035 44.357
Elementos de transporte 7.287 2.200
Otro inmovilizade material 1,325 1.325
TOTAL 148.833 68.168

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2022 los Administradores consideran que no
existe déficit de cobertura sobre el valor en libros del inmovilizado.

A 31 de diciembre de 2022 hay slementos del inmovilizado situados fuera del territorio espaiiol fal como sigue:

CONCEPTO 31.12.22 31.12.21
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 21.945 B8.35¢
Inmovilizado en curse y anticipos 202,194 202.194
TOTAL 224.139 208.553

El detalle del inmovilizado material afecto a garantias y el valor de los préstamos a 31 de diciembre de 2022 es el

31.12.2022 31.12.2021

siguiente:

Valor inmovilizado Importe financiacion Valor inmovilizado Importe financiacion
afectas a financiacion concedida afectas a financiacion concedida

Terrenos y Nave Industrial 435,002 266.073 276.503 140.088
276.503 140.088

TOTALES 435.022 266.073

Adicionalmente existe otro inmovilizado financiado a través de arrendamientos financieros tal y como se detalla en la
nota 7.1.

Pag. 30




/47’ Memoria de las cuentas anuales
caa il 7 Ejercicio 2022
ENERLAND

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, no existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

No existen compromisos en firme de compra o de venta de inmovilizados materiales.
7. ARRENDAMIENTOS

7.1 Arrendamientos financieros — Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

31 de diciembre de 2022 | 31 de diciembre de 2021

x |
Instalaciones Instalaciones
técnicas y | técnicas y
maguinara | maquinara

Recenocide inicialmente por:

Valor actual de los pagos minimos 248.945 248.945 246.745 246.745
Amortizacion acumulada y pérdidas por deteriore de valor {178.742) (178.742) (108.208) (108.208)
Valor neto contable 70.203 70.203 138.537 138.537

Los contratos de arrendamiento financiero tienen cuotas fijas para financiar vehiculos y maquinaria con una duracion
de 60 meses y con una periodicidad mensual, a un tipo de interés de mercado y con opcion de compra por el valor
residual al finalizar el contrato.

La conciliacidn entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como sigue:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2022 2021

Pagos minimos futuros 56,140 102.856
Opcion de compra 1.662 4.078
Total (nota 13} 57.802 106.934
Gastos financieros no devengados (949} {4.804)
Valor actual 56.853 102.130

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por plazos
de vencimiento es como sigue:

31 de diciembre de 2021

Pagos minimos Valor actual

31 de diciembre de 2022

Pagos minimos Valor actual

Hasta un afio 31.382 31.086 48.862 45.317
Entre uno y cinco arios 26.420 25.767 58.072 56.813

57.802 56.853 106.934 102.130
Menos parte comiente {nota 13) (31.382) (31.086) (48.882) (45.317)

Total no corriente (nota 13)
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Los pasivos por arrendamientos financieros estan efectivamente garantizados, los derechos al active arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

7.2 Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene amendados diversos apartamentos, vehiculos, material y maquinaria para sus obras en
construccion. Los contratos de arrendamiento operativo se corresponden, fundamentalmente, con arrendamientos a
terceros de material diverso y maquinaria para las obras en construccién siendo la duracion de estos contratos la
relativa a la duracién de ta obra en construccion,

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Concepto 31/12/2022 31/12/2021
Pagos minimos por arrendamiento 338.168 154,830
TOTAL 338.166 154.830

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son como sigue:

31/12/2022 31/1212021
Hasta un afio 338.166 154,830
Entre uno y cinco anes 491.819 213.465
TOTAL 829.986 368.295

7.3 Arrendamientos financieros - Arrendador

La Sociedad firmé en 2021 con un tercero un contrato de arrendamiento financiero de una instalacion fotovoltaica con
un piazo inicial de cinco afios y una cuota anual de 90.727 euros. La opcion de compra al final del periodo esta valorada
en 10.920 euros.

La conciliaciéon entre el importe de los cobros futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como sigue:

31 de diciembre de | 31 de diciembre de

2022 2021
Cabros minimos futuros 272180 362.907
QOpcion de compra 10.920 10.920
283.100 373.827
Ingresos financieros no devengados (20.737) (33.521}
Valor actual 262.363 340.306
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Un detalle de los cobros minimos, y del valor actual de los activos por arrendamientos financieros, desglosados por
plazos de vencimiento es como sigue:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Cobros minimos Valor actual Cobros minimos \ Valor actual

Hasta un afo 90.727 80.870 90.727 77.942
Entre uno y cinco afios 192.373 181.493 283.100 262.363

283.100 262.363 373.827 340.305
Menos parte corriente {90.727) (80.870) {90.727) {77.042)
Total no corriente 192.373 181.493 283.100 262.363

Durante el ejercicio no se han reconocido cuotas contingentes comao ingresos.

8. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del mismo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Administracion de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por su Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalla y cubre ios riesgos financieros en
estrecha colaboracion con el Consejo de Administracion. El Consejo praporciona politicas para la gestion del riesgo
global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del
excedente de liquidez.

8.1. Riesgo de crédito
La Sociedad no tiene un riesgo de crédito significativo fundamentalmente por:
- Las colocaciones de tesoreria se realiza con entidades financieras de reconocida solvencia.

- El endeudamiento de la sociedad se ha realizado para mantener {a capacidad de la Sociedad de llevar a buen
término todas las inversiones comenzadas en afios anteriores, objetivo que se ha cumplido holgadamente.

- La correccion valorativa por insclvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a [a calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel
agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacién con la correccion valorativa derivada del analisis agregado
de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccién de las
correcciones valorativas y viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 9.
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8.2. Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las notas
9y 13.

8.3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a
tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de
interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

8.4. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de mercado por el riesgo de tipe de cambio es consecuencia de las operaciones que la Sociedad lleva a cabo
en los mercados internacionales en el curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de aprovisionamientos
estan denominados en monedas distintas de la moneda funcional. Por este motivo podria existir el riesgo de que las
fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente a su moneda funcional pudieran afectar a los resultados
de la Sociedad.

Con objeto de paliar este riesgo, la Sociedad aplica en todos los proyectos en moneda extranjera la politica de contratar
todas las compras y gastos relativos a los mismos en la misma moneda en que se van a recibir los ingresos de dichos
proyectos, de forma que el riesgo de tipo de cambio queda circunscrito al margen de cada uno, pudiendo cubrirse este
riesgo residual mediante seguros de cambio.

9. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de las sociedades del grupo y asociadas al 31 de dicismbre
de 2022 y 2021, asi como determinada informacion adicional se presenta en el anexa |, el cual forma parte integrante
de esta nota.

No existen correcciones valorativas por deterioro y reversiones registradas en las distintas participaciones a 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

En el ejercicio 2022 no se han registrado beneficios o perdidas por enajenaciones de participaciones en empresas del
grupo. En el gjercicio 2021, la Sociedad reconocio un beneficio de 7.975.883 euros por la enajenacion de una de sus
filiales (véase nota 9).
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Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en los que estan domiciliados.
Asimismo, la inversion neta de las participaciones coincide con el valor contable de la inversion.

No obstante, las siguientes participaciones tienen una moneda funcional diferente a la del pais de domiciliacién y una
inversion neta diferente al valor contable de la inversién.

2022
Participacion Moneda funcional contable neta
Proyeccién Empresarial ECA, SA de CV Peso mexicano 48.579 48.579
ENERLAND GROUP EL SALVADOR SA de CV Délares 89 89
Enerland Integrated Sun Corporation (EISC) Peso Filipino 962 962
AAESUN CORPORATION Peso Filipino 16.923 16.923
PROYECTO TORINO S.A, Colones costarricenses 9.091 9.091
PROYECTO PIAMONTE S.A. Colones costarricenses 18.182 18.182
SERVICIOS SOSTENIBLES TALARKE DEL ATLANTICGO, S A. Colones costarricenses 13.636 13.636
ENERLAND GROUP COLOMBIA SAS Pesas Colombianes 2.666 2.666
ENERLAND GROUP ARGENTINA SA Pesos Argentinos 205.844 205.844
CENTRAL SOLAR CARLA S.L. Dinares tunecinos 30.000 30.000
Eneriand Poland Sp. z o.0. Zlotyes 660 660

‘ 346.632 346.632

" Inversion

Participacion Moneda funcional neta
Proyeccion Empresarial ECA, SA de CV Peso mexicano 48.579 48.579
ENERLAND GROUP EL SALVADOR SA de CV Délares (US) 89 89
Enerland Integrated Sun Corporation {EISC) Peso Filipino 962 962
AAESUN CORPORATION Peso Filipino 16.923 16.923
PROYECTO TORINO S.A. Colones costarricenses 9.091 9.091
PROYECTQ PIAMONTE S.A. Colones costamicenses 18.182 18.182
SERVICIOS SOSTENIBLES TALARKE DEL ATLANTICO, S.A. Colones costarricenses 13.636 13.836
ENERLAND GROUP COLOMBIA SAS Pesos Colombianos 2.666 2.666
ENERLAND GROUP ARGENTINA SA Pesos Argentinos 172.846 172.846
CENTRAL SOLAR CARLA S.L. Dinares tunecinos 30.000 30.000
Enerland Poland Sp. z ¢.0. Zlotyes 660 660

313.634 313.634
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10. ACTIVOS FINANCIEROS

10.1 Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asi como su valor contable al 31 de diciembre de

2022, es como sigue:

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Activos financleros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio
No cotizados

Activos financieros valorados a coste
Instrumentos de patrimonio
No cotizados (nota 9)

Activos financieros a coste amortizado
Fianzas y depésitos
Créditos a otras partes vinculadas (nota 15.1)
Créditos a terceros
Oftros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Otras cuentas a cobrar

No Corriente

24,793

2.592.327

20.011
3.437.202
396.300

Corriente

1.109.608

2.767.586
13.212.733
733.392
29.738

13.220.467
2.070

24,793

446.433

4,799
3.437.202
602.141

1.665.500

5.333.238
6.475.276
684.833
1.000

5.508.781
1.205

6.470.633

31.075.595

4.515.368

19.669.833

El valor de los activos financieros a coste o coste amortizado registrados en el balance no presenta diferencias
significativas con respecto al valor razonable de los mismos.

Los instrumentos de patrimonio por importe de 24.793 euros y las fianzas y depésitos por importe de 20.011 euros no

corrientes no tienen un vencimiento definido.

10.2 Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

Elimporte de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros a 31 de diciembre de 2022, es como
sigue:

Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado

Pérdidas por deterioro de valor
Variacién de valor razonable

Deteriore y resuitado por enajenaciones (nota 9)

404.584

(224.964)

179.620

7.975.883

7.975.883

109.276
(64.678)
52.861

97.459
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10.3 Inversiones Financieras

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

Ei detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

No corriente | Corriente |No corriente | Corriente

Grupo
Créditos {nota 15.1} 3.437.202 13.082.142  3.437.202 ©6.475.276
Intereses - 130.591 - -

3.437.202 13.212.733 3.437.202 6.475.276

La Saciedad no tiene reconocidas correcciones valorativas por deterioro en las inversiones financieras en empresas
del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Estos créditos devengan intereses a tipos de mercado.

(b) inversiones financieras

Et detalle de las inversiones financieras es como sigue:

_ corriente | Corriente | No corriente [ Corriente

Vinculadas

Créditos 64.806 5.007 189.777 1.444
Créditos negocios conjuntos (nota 15.1) B 647.515 - 604.447
Créditos al personal de alta Direccion y Administradores (nota 15.1) 150.000 - 150.000 -
214,806 ©52.522 339.777 605.891

No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 24793  1.109.608 24.793 1.665.5C0
Créditos por arrendamiento financiero 181.493 80.870 262.363 77.942
Depositos y fianzas 20.011  2.767.586 4,799 5.334.238
Otros - 29.739 - 1.000
20011 2.797.325 4.799 5.335.238
Total 441103 4.640.325 631.732 7.684.571

La Sociedad no tiene reconocidas correcciones valorativas por deterioro en las inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

Las inversiones financieras devengan intereses a tipos de mercade a excepcion de las fianzas.

El detalle de los créditos a terceros del activo no cortiente es el siguiente:

Tipo de

CREDITOS A TERCEROS 31/12/2022 31/12/12021 Naturaleza del crédito Vencimiento

interés

Créditos a ofras partes vinculadas {nota 14} 214.806 339.777 Préstamo mercantil Mercado 2024

Créditos a terceros - - Linea de Crédito Mercado 2026

Créditos por arrendamiento financiero (nota 7) 181.494 262.363 Préstamo mercantl] Mercado 2025
TOTAL 396.300 602.141
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{c) Otra informacién sobre las inversiones financieras

Caracteristicas principales de los créditos

El detalle de las caracteristicas principales de los créditos es como sigue:

l Valor contable
Tipo [ Tipo Ano de Valor No
efectivo | nominal ‘ vencimiento nominal Corriente corriente

Grupo y asociadas EURO 3% 3% 2025 16.648.935 13.212.733 3.437.202
Administradores EURO - - No definido 150.000 - 150.000
Oftras vinculadas
Otras vinculadas EURO - - 2024 69.813 5.007 64.806
Negacios conjuntos DOLAR - - - 647.515 647.515 -
652.622 64.806
No vinculadas
Arrendamiento EURO 3.8% 3,8% 2025 283.100 80.870 181.493

otal 13.946.125 3.833.5012

Valor contable
Tipo Tipo Ano de Valor |
Tipo Moneda | efectivo nominal vencimiento nominal Corriente | No corriente

Grupo y asaciadas EURO 3% 2025 9.911.343 6.474.141 3.437.202
Administradores EURO - - No definido 150.000 - 150.000

Otras vinculadas
Otras vinculadas EURO - - 2024 191.221 1.444 189.777
Negocios conjuntos  DOLAR - - - 604.447 604.447 -
605.891 189.777

No vinculadas

Arrendamiento EURO 3,8% 3.8% 2025 373.827 77.942 262.363
otal 7.157.974 4.309.342

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido movimiento de los créditos concedidos & los Administradores.

10.4 Activos financieros corrientes

10.4.1. Otros activos financieros corrientes

Este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2022 corresponde fundamentalmente a fianzas (800 euros) y depésitos
bancarios (2.765.092 euros), los cuales devengan interés a tipos de mercado y tienen situado su vencimiento en el
corto plazo.

Pag. 38



%
7

ENERLAND

Memoria de las cuentas anuales
Ejercicio 2022

10.4.2. instru e pairimonio a valor razonable
La composicién de este epigrafe del balance es la siguiente:

- Fondos de inversion de la Sociedad que se corresponden con activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias por importe de 1.109.608 euros a 31 de diciembre de 2022 (1.665.500 a 31 de diciembre
de 2021} y

- Aportaciones de capital en entidades financieras o de capital riesgo por importe 24.793 euros que se
corresponden con activos financieros valorados a valor razonable a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

10.4.3. Deudores comerciales v otras cuenfas a cobrar

Su detalle es el siguiente:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Grupo
Clientes (nota 15.1) 1.416.725 839.996

No vinculadas

Clientes 11.803.742 4.668.785
Deudores varios 2.070 1.205
Activos por impuesto corriente (nota 14} 344.972 317.460
Otras deudas con Administraciones Publicas (nota 14) 1.249.333 1.464.410
13.400.117 6.451.860

Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.816.842 7.291.855

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance adjunto corresponde a importes a cobrar
procedentes de la venta de trabajos efectuados en obra, e incluye Clientes por obra ejecutada pendiente de certificar
por importe de 5.433.999 euros al 31 de diciembre de 2022 (3.869.404 euros al 31 de diciembre de 2021), que se
reconoce como ingreso del ejercicio de acuerdo ¢on la aplicacion del método de reconocimiento de ingresos por abra
ejecutada (avance de obra), en funcion del método de avance econdmico utilizado por la Sociedad descrito en la nota
4.12.

11. EXISTENCIAS

El desglose de las existencias presentadas en el balance es el que se detalla a continuacion:

Existencias 31.12.22 31.12.21
Comerciales 10.000 10.000
Materias primas y otros aprovisionamientos - 6.975
Anticipos a proveedores 517.488 -
TOTAL EXISTENCIAS 527.488 16.795

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no cuenta con correcciones valorativas sobre las existencias.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 Ya Sociedad no dispone de derechos de emision.
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A 31 de diciembre de 2022, anticipos a proveedores se corresponde con pagos realizados por anticipado a provesdores
de un parque fotovoltaico situado fuera del territorio nacional.

12. PATRIMONIO NETO

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presenta en el Estado de cambios en sl patrimonio neto.

12.1 Capital

A 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Sociedad esta compuesto 3.212 participaciones de un euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones gozan de los mismos derechos

politicos y econdmicos.

El detalle de los Socios a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

participaciones | participacion | participaciones | . oo oo

Balben Capital 2010, S.L. 2.336 72.73% 2.336 72,73%
Astley Capital Investment, S.L.U. 876 27.27% 876 27,27%

100,00% 3.212 100,00%

12.2 Reservas

La composicion de las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas es la siguisnte:

Reserva legal 620 620
Reservas voluntarias 11.323.151 3.959.187
Reserva de capitalizacion 66.363 66.363

11.390.134 4.026.170

(i} Reserva legal

La reserva legal de la Sociedad (620 euros al 31 de diciembre de 2022) ha sido dotada de conformidad con el articulo
274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo ¢aso, una cifra igual al 10
por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y $6lo podra ser utilizada para cubrir, en ol caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser
destinado a incrementar &l capital social.

Al 31 de diciembre de 2022 la reserva legal esta dotada en el limite minimo que establece la Ley de Sociedades de
Capital.

A 31 de diciembre de 2022 las reservas voluntarias son de libre disposicién para los Socios.
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{ii} Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Los Accionistas de la Sociedad con fecha 30 de junio de 2022 acordaron la distribucion de parte del resultado del
ejercicio 2021 a dividendos por importe de 1.254.370 euros (véase nota 13.3).

(iii) Reserva de capitalizacién

La reserva de capitalizacién ha sido dotada de conformidad con el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
que establece que se dote la reserva por el importe del derecho a la reduccién de la base imponible del ejercicio. El
derecho a la reduccion de la base imponible asciende al 10% del incremento de los fondos propios, segin quedan
definidos en dicho articulo, sin que en ningln caso pueda exceder del importe del 10% de la base imponible positiva
del periodo impositivo previa a la reduccion y a la integracion a la que se refiere el apartado 12 del articulo 11 de la
Ley y a la compensacién de bases imponibles negativas. No obstante, en caso de insuficiente base imponible para
aplicar la reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objete de aplicacién en los periodos impositivos que
finalicen en los dos afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositive en que se haya generado el derecho
a la reduccion, conjuntaments con la reduccion que pudiera corresponder en dicho ejercicio y con el limite indicado.
La reserva es indisponible y esta condicionada a que se mantenga el incremento de fondos propios durante un plazo
de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccién, salvo por existencia de pérdidas
contables.

La reserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad con los articulos 25 y 62 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, que establece que se dote la reserva por el importe del derecho a la reduccién de la base imponible del
grupo fiscal del gjercicio. El derecho a la reduccién de ta base imponible del grupe fiscal asciende al 10% del incremento
de los fondos propios del grupo fiscal, seglin quedan definidos en dicho articulo, sin que en ninglin caso pueda exceder
del importe del 10% de la base imponible positiva del grupo fiscal del periodo impositivo previa a la reduccidén y a la
integracion a la que se refiere el apartado 12 del articulo 11 de la Ley y a la compensacién de bases imponibies
negativas. No obstante, en caso de insuficiente base imponible del grupo fiscal para aplicar la reduccion, las cantidades
pendientes pueden ser objeto de aplicacion en los periodos impositivos que finalicen en los dos afios inmediatos y
sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se haya generado el derecho a la reduccion, conjuntamente con la
reduccion que pudiera commesponder en dicho ejercicio y con el limite indicado. La reserva es indisponible y esta
condicionada a que se mantenga el incremento de fondos propios del grupo fiscal durante un plazo de 5 afios desde
el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccion, salvo por existencia de pérdidas contables.

12.3 Diferencias de conversién

Ef movimiento de las diferencias de conversién es como sigue:

e VL e L MR bl i

Saldo al 1 de enero -
Altas 64.457 -

Saldo al 31 de diciembre 64.457 -
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13. PASIVOS FINANCIEROS

13.1 Clasificacion de los pasivos financieros por categorfas

La clasificacién por categorias y clases a 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

31.12.2022 31.12.2021

No corriente Corriente No corriente Corriente

Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con entidades de crédito

Tipo variable 1.626.103 6.379.542 2.310.084 5.207.989
Acreedores por arrendamiento financiero {nota 7) 25.767 31.086 56.813 45.317
Otras deudas - §.377.157 - (30.012)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores y acreedores - 10.125.991 - 6.050.918

Oftras cuentas a pagar - 12.562.859 - 9.048.304

Total pasivos financieros 1.651.870  34.466.635  2.366.897 20.322.516

El valor en libros constituye una aproximacién aceptable al valor razonable.
13.2 Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros
El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros, que corresponde a Pasivos
financieros a coste amortizado ha side a 31 de diciembre de 2022 de 62.969 euros (69.846 euros a 31 de diciembre

de 2021).

13.3 Deudas financieras y Acreedores Comerciales

1. Ofras deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

B SRR, S T A R W e LT
ARV T2022 A 4] 2021

No corriente | Corriente | No corriente | Corriente

Grupe
Deudas (nota 15.1) - 5.000.000 - -
Total - 5.000.000 - -
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2. Otras deudas con partes no vinguladas

El detalle de las deudas es como sigue:

e — e

T 31.12.2022 31.12.2021
Concepto | No corriente Corriente No corriente | Corriente
No Vinculados
Deudas con entidades de crédito 1.626.103 6.379.542 2.310.084 5.207.989
Acreedores par arrendamiento financiero {nota 7} 25.767 31.086 56.813 45.317
Proveedores de inmovilizado - 376.057 - -
Otros - 1.100 - (30.012)

1.651.870 6.787.785 2.366.897 5.223.293

3 Deudas con enfidades de crédito

El importe de las deudas con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2022, asi como los términos y condiciones
SON COMG sigue:

31.12.2022 31.12.2021

Limites No corriente Corriente Limites No corriente
Préstamos 3.426.202 1.626.103 827.041 3.270.902 2.310.084 813.193
Confirming 10.850.000 - 1.917.209 5.840.000 - 502,975
Cuentas de crédito 5.400.000 - 3.622.987 4.920.000 - 3.880.925
Otros - “ 12.306 & - 10.896

19.676.202 1.626.103 6.379.542 14.030.902 2.310.084 5.207.989

Una parte de estas deudas por importe de 266.073 euros tienen garantia hipotecaria sobre inmovilizado material cuyo
valor nete contable asciends a 435.002 euros (véase nota 6).

Al 31 de diciembre de 2022, parte de los prestamos mencionados en el cuadro anterior por importe total de 1.252.821
euros se ha formalizado al amparo de la Resolucién de 25/03/2020 de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo
ala Empresay al Contrato Linea ICO Avales COVID-19 (1.597.209 euros al 31 de diciembre de 2021). En este sentido,
se establece que la financiacién obtenida debera emplearse para atender las necesidades de liquidez derivadas, entre
otros, de la gestién de facturas, pago de néminas y a proveedores, necesidad de circulante y vencimientos de
obligaciones financieras o tributarias.

Los préstamos y créditos que la Sociedad mantiene con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado
que se sitian entre el Euribor 12 meses mas 1,75% y el 2,25% dse interés nominal anual.
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4. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar de naturaleza corriente es como sigue:

Concepto 31.12.2022 31.12.2021

Grupo

Proveedores (nota 15.1) 148.056 412.968
No Vinculados

Proveedores 8.324.844 4.079.622

Deudas comerciales anticipadas por entidades de crédito 1.438.886 1.462.659

Acreedores 214.205 77.669

Personal 23.260 11.428

QOtras deudas con Administraciones Publicas (nota 14) 467.550 89.514

Anticipos de clientes 12.520.598 9.036.876

23.146.400 15.188.737

El epigrafe de "Anticipos de clientes”, recoge “Obra certificada por adelantado” en el ejercicio y pendiente de ejecutar,
que no se reconoce como ingreso en el periodo de acuerdo con la aplicacion del método de reconocimiento de ingresos
por obra ejecutada, en funcién del método de grado de avance utilizado por la Sociedad descrito en la nota 4.14.

La clasificacion de ios pasivos financieros a 31 de diciembre de 2022 por vencimientos es como sigue:

Descripcion Total 5 aak 2024 225" 2076 "\ gozriy JSIRNA Ty RO
Deudas
Deudas con entidades de crédito 8005645  6.379.542 842154 503.376 137.060 31.878 111626  1.626.103
Otros pasivos financieros 377.157 arr.a57 - - R - . .
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 7) £8.852 31.085 18.439 5284 4.044 - - 25,767
Deudas con empresas del grupo y ascciadas (nota 15.1) 5.000.000 5.000.000 - - - - - -
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 23,146.399  23.146.369 - . : : & .

PASIVOS FINANCIEROS 36.586.055 _ 34.934.183 111626 1.651.870

Descripcion 2023 2024 2025 sigizgnzes corrr‘i:nte
Deudas
Deudas con entidades de crédito 7.518.073  5207.960 803.342 818720 493101  140.152 54.767 2.310.084
Oftros pasivos financieros (30.012} (30.012) = g - - ° A
Acreedores por amendamiento financiero (nota 7 102.130 45317 31242 16.404 5311 3.856 - 56.813
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.188.737  15.188.737 = - - : - '

PASIVOS FINANCIEROS 22.778.928 _ 20.412.011 834.584 835.124 498.412 2366.E87
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13.4 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera, “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de § de julio.”

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por la Sociedad es como sigue:

Periodo medic de pago a proveedores 71 74
Ratio de las operaciones pagadas 70 72
Ratio de las operaciones pendientes de pago 79 74

Importe (Euros)
l

{ 2022 2021
Total pagos realizados 67.366.919 14.614.216
Total pagos pendientes 6.506.449 5.982.961

La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad
es como sigus:

Volumen monetario pagado en euros (miles de suros) 25.084.996
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los 37%
proveedores

NuUmero de facturas pagadas 1.817
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas a proveedores 57%

(" Desglose requerido por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas que modifica, enfre otras
nonmas, fa Ley 15/2010, de 5 de julio de modificacion de fa Ley 3/2004, de 29 de diciembre por la que se establecen medidas de
fucha contra fa morosidad en las operaciones comerciales. Ef sjercicio 2022 es el primero de aplicacion por lo que no se presenta
informacion comparativa correspondiente a esta nueva obligacion, calificandose fas presentes cuentas anuales como iniciales a
estos exclusivos efectos en 1o que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y def requisito de comparabilidad.

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con Administraciones Publicas es el siguiente:

31 de diciembre de 2022 | 31 de diciembre de 2021
Corriente 1 No Corriente

Activos
por impuesto diferido 24.077 - 24077 -
por impuesto corriente - 344,972 - 317.460
por Impuesto sobre el Valor Afiadido - 1.249.333 - 1.464.410

1.594.305 1.781.870

(nota 10.4) {nota 10.4)
Pasivos

por impuesto diferido 369.102 - 29.872 -
por Impuesto sobre el Valor Afladido - 263.425 - 25.360
por retenciones - 84,698 - 28.747
por Impuestos de Sociedades en
Establec. permanentes extranjeros - 67.835 - -
por Seguridad Social 51.593 35.406

369.102 467.550

{nota 13.3) (nota 13.3)
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La Sociedad tributa en el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal desde gjercicio 2020 segun normativa estatal del
Impuesto sobre Sociedades con las Sociedades Enerland Generacion Solar 2, S.L.U.; Enerland Generacién Solar 5,
S.L.U.; Enerland Generacion Solar 6, S.L.U. ; Enerland Generacion Solar 7, S.L.U.; Enerand Generacién Solar 10,
S.L.U.; Enerland Generacion Solar 18, S.L..U; Enerland Evacuaciéon Oncala S.L. ; Astlen Terrenos Solares S.L. ;
Enetland Construccién y Operaciéon S.L.; Enerland RMU1 S.L.; Enerland MAD7 S.L.; Enerland SVQ1 S.L.; Enerland
Project Development, S.L. y Eneriand Operacién y Mantenimiento, S.L. La Sociedad calcula el impuesto sobre
beneficios corriente considerando la fraccién del impuesto a satisfacer por la Sociedad que corresponde a su base
imponible, diferencias temporarias, deducciones y retenciones y el efecto del diferimiento de bases que provoca la
consolidacion fiscal.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado contable
difiere de la base fiscal. A continuacion, se incluye una conciliacion entre el beneficio contable y base fiscal.

31.12.22 31.12.21

Resultado después del Impuesto sobre Sociedades 515.116 8.362.469
Gasto por impuesto sobre Sociedades 201.101 128.694
Resultado antes del Impuesto sobre Sociedades 716.217 8.491.162
Diferencias Permanentes 542914 {7.753.405)
De la Sociedad individual 1.758 1.275
De las Sucursales 541.156 (8.873)
Ajustes contra reservas - (168.718)
Plusvalia venta participaciones - {7.577.089)
Diferencias Temporarias {1.247.644) 12.357

De las saciedades individuales
¢on arigen en gjercicios anteriores 12.357 12.357

De los ajustes de consolidacion
con qrigen en el gjercicio 100.276 -
con origen en ejercicios anteriores {1.369.277) -
Ajuste por reserva de capitalizacién 1149 -
BASE IMPONIBLE 10.338 750.115

Las diferencias permanentes del ejercicio 2022 se comesponden con:

- ajustes de rentas de los establecimientos permanentes que tributan de manera local en sus
cotrespondientes paises (Portugal, Colombia y Polonia} y que se ajustan en el consolidado fiscal por
importe de 541.156 euros (8.873 euros en 2021) en aplicacion del articulo 22 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades en el que se indica que los rendimientos positivos de los establecimientos permanentes
no se integraran en la base imponible espafiola, siempre que ese rendimiento haya fributado al menos el
10% en el pais de origen

- multas y sanciones por 1.758 euros (1.275 euros en 2021).

Las diferencias temporarias del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con los ajustes de [os margenes por
operaciones de desarrollo y explotacion de plantas fotovoltaicas entre sociedades del grupo fiscal.
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Adicionalmente ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. a 31 de diciembre de 2022 como sociedad dominante del
grupo fiscal tiene reconocidas cuentas a cobrar y pagar por importe de 228.456 y 130.544 euros respectivamente
(111.063 a pagar a 31 de diciembre de 2021) correspondientes a saldos por consolidacién fiscal con otras empresas
del grupo (Nota 15).

La relacion existente entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios imputados en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el beneficio del ejercicio, en euros, s como sigue:

CONCEPTO 31.12.2022 31.12.2021

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del gjercicio 716.217 8.491.162
Impuesto al 25% 179.054 2.122.791
Gastos/ (Ingresos) no deducibles 135.729 (1.938.352)
Deducciones pendientes de aplicar - {24.077)
Resultados incorporados 27.319 -
Reserva capitalizacion (287) =
Sucursales 20.828 5.391
Ajustes de ejercicios anteriores (161.542) (37.059)

Gastos / (Ingreso) por Impuesto sobre beneficios 201.101 128.694

El detaile del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias, en euros, es como
sigue:

31.12.2022 31.12.2021

Impuesto corriente
Con origen en el gjercicio 23.413 277.995
Con origen en ejercicios anteriores {161.542) (37.059)
Impuesto diferido
Con origen en el gjercicio 339.230 (112.242)
Total 201.101 128.694

El detaile del gasto / (ingreso) por impuesto en las distintas jurisdicciones fiscales a 31 de diciembre de 2022 es como

sigue:

Gasto / (ingreso) Impuesta sobre beneficios

Esparia 180,273 123.303
Colombia (46.234) 5.391
Polonia 67.111 -

201.100 128.694
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El detalle del impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales a 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

_ 31.12.2022

Impuesto scbre beneficias a pagar

31.12.2021

Espafia (344.972) (34.500)
Colombia (46.284) 5.391
Polonia 67.111 -

324.145 29.109

El saldo de activo por impuesto diferido por importe de 24.077 euros a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponde
a deducciones pendientes de aplicacién cuyo afio de origen es de 2021.

El pasivo por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2022 corresponde a diferencias temporarias cuyo origen son
contratos de leasing firmados por la Sociedad por importe de 27.040 euros y las eliminaciones intragrupo por importe
de 342.062 euros (29.872 euros a 31 de diciembre de 2022 en concepto de diferencias por contratos de leasing).

El detalle de las bases imponibles negativas a compensar del grupo fiscal contra eventuales beneficios fiscales futuros
es &l siguiente:

Euros (Cuota)

Sociedad de origen 31.12.2022 31.12.2021

Sociedad dominante 39.554 39.554
Eneriand Generacion Solar 2; S.L. 1.998 1.936
Enerland Generacion Solar 4; S.L. (*) - 1.889
Enerland Generacidn Solar 5; S.L. 3.972 3.934
Enerland Generacion Solar 6; S.L. 669 640
Enerland Generacién Sclar 7; S.L. 1.479 1.456
Enerland Generacién Solar 8; S.L. (*) - 1.659
Enerland Generacién Solar 10; S.L. 274 467
Enerland Generacién Solar 14; S.L. ("} - 1.386
Enerland Generacién Solar 16; S.L. () - 731
Enerland Generacién Solar 18; S.L. 1341 1.238
Enerland Generacion Solar 19; S.L. (") . 388
Astlen terrenos solares; S.L. 5.549 5.626
Enerland Construccion y Operacion; S.L. - 5.151
Enerland Evacuacién Oncala; S.L. 469 275
Enerland RMUL S.L, 62.343 45,456
Enerland MAD7 S.L. 34,742 15.186
Enerland SVQ1S.L. 43.898 33.366
Enerland Projet Development, S.L. 73.906 -
Enerland Operacién y Mantenimiento S.L. 9.213 -

TOTAL 278.860 160.336
(*) Estas soctedades han salido del grupo fiscal durante ¢l ejercicio 2022,

ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L. no tiene bases imponibles negativas previas al grupo fiscal a compensar en
el gjercicio.

Adicionalmente, la Sociedad tiene deducciones pendientes de activacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021 cuyo origen
fue en el ejercicio 2020 por importe de 2.007 euros.
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A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2019 (desde el 1 de enero de 2018 para el Impuesto sobre
Sociedades).

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para incentivar
la realizacién de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar
desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o autoliquidacion
correspondiente al periodo impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho
plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la
liquidacion o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su depésito durante el citado plazo en el Registro
Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales come resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1. Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, negocios conjuntos y partes vinculadas,
incluyendo personal de alta Direccidn y Administradores y las principales caracteristicas de los mismos, se presentan

en las notas 10 y 13.

El desglose de los saldos por categorias es como sigue:

2022
del grupo Administradores vinculadas Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo _ 6.029.529 150.000 64.806 6.244.335

Instrumentos de patrimonio 2.5602.327 - - 2.692.327

Créditos a empresas 3.437.202 150.000 64,806 3.652.008
Total activos no corrientes 6.029.52¢ 150.000 64.806 6.244.335
Anticipos a proveedores - - - 18.367
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 1.416.725 - - 1.416.725
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaze

Créditos a empresas 13.212.733 1.120 5.007 13.218.860
Total activos corrientes 14.629.458 1.120 5.007 14.635.585
Total activo 20.658.987 151.120 20.879.921
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5.000.000 - - 5.000.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 148.056 “ - 148.056
Total pasivos corrientes 5.148.056 - - 5.148.056

Total pasivo 5.148.056



’//// Memoria de las cuentas anuales

Ejercicio 2022

4

ENERLAND

Sociedades | Otras partes
Administradores vinculadas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 3.883.636 150,000 188.777 4.223.413

Instrumentos de patrimonio 446.433 - - 446,433

Créditos a empresas 3.437.202 150.000 189.777 3.776.979
Total activos no corrientes 3.883.638 150.000 189.777 4.223.413
Anticipos a proveedores - - - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 839.996 - - 839.996
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo plazo

Créditos a empresas £.475.276 1.120 1.444 6.477.840
Total activos corrientes 7.316.272 1.120 1.444 7.317.836

Total activo 11.198.908 151.120 191.221 11.541.249

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 412.968 - - 412.968
Total pasives corrientes 412.968 - - 412.968
Total pasivo 412.968 - - 412.968

15.2. Transacciones con Socios (Administradores)

En ejercicios anteriores la Sociedad otorgé varias lineas de crédito a los socios por importe conjunto de 150.000 euros.
El saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende 150.000 euros pendientes de devolucién. Estos créditos devengan
intereses a tipo de mercado,

15.3. Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vincuiadas son los siguientes.

[ TR, TRr R U EEGORDE I D S VL IR
2022

Sociedades Otras partes
del grupo Administradores vinculadas Total

ingresos
Ingresos por venta 3.723.399 - - 3.723.389
Instrumentos financieros
Ingresos financieros 377.842 - 8.357 386.199
4.101.241 - 8.357 4,109,598
Gastos
Compras netas (130.796) - - (130.798)
Otros servicios recibidos - (240.000) - (240.000)
(130.796) (240.000) - (370.796)
3.978.802 240.000 - 3.738.802
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2021
Sociedades ) Otras partes
del grupo Administradores vinculadas Total

Ingresos

Ingresos por la venta de bienes 904.365 . - 904,365

Instrumentos Financieros
Ingresos financiercs 87.482 - - 87.482
991.847 - - 991.847

Gastos

Compras netas (744.565) . (744.565)
Ofros servicios recibidos - (173.000) - (173.000)
(744.565) {173.000} - {917.565)
247.281 173.000 74.282

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han realizado transacciones entre ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA,S.L. y
los negocios conjuntos.

15.4. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Los miembros actuales del Consejo de Administracion han facturado a la Sociedad durante el ejercicio 2022 un importe
de 240.000 euros {173.000 euros durante el ejercicio 2021). Las funciones de Alta Direccidn son llevadas a cabo por
el Consejo de Administracion.

No existe obligacion alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de
Administracién. No se han satisfecho importes por primas de seguro de responsabilidad civil de los Administradores
por daiios ocasionados por actos u omisiones durante el gjercicio 2022 y 2021.

La Sociedad tiene concedido un crédito a uno de los Administradores de la Sociedad por importe de 150.000 euros
(ver nota 9). Durante el ejercicio 2022 no se han asumido obligaciones por cuenta de los Administradores a titulo de
garantia ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actas de omisiones
en el gjercicio del cargo. Asimismo, ia Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones, ni tiene
contratados seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de |a Sociedad a 31 de diciembre de
2022.

15.5, Transacciones afenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores y por los miembros del Consejo de la Sociedad

Durante el ejercicio 2022 y 2021, los Administradores y los miembros del Consejo de la Sociedad no han realizado
operaciones ajenas al trafico ordinario 0 en condiciones distintas a las de mercado.

15.6. Situaciones de conflicto de interés de fos Administradores de la Sociedad
Los Administradores de (a Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de

conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Pag. 51



/7
/’Z»ZI Memoria de las cuentas anuales
w Ejercicio 2022

ENERLAND

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La estimacion del grado de realizacion de los contratos de promocion y construccion a la fecha de 31 de diciembre de
2022 y 2021 se ha basado en los estudios de valoracion llevadas a cabo por la direccion de la Sociedad segun lo
indicado en la nota 4.13,

La hipotesis clave para determinar el grado de realizacion son las relativas a la estimacion de los costes pendientes
de la construccion que generara el contrato a dicha fecha. En la estimacion de los costes pendientes la direccién ha
considerado los contratos ya firmados con los principales proveedores y la estructura de costes por cada contrato
determinadas por el departamento técnico.

E) detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos en euros, es
como sigue:

31 de diciembre de 2022

Ventas:
Desamollo 181.500 - . 181.500
Construccion 39,490.684 2.557.393 41,926.440 83.974.516
39.672.184 2.557.393 41.826.440 84.156.016
Prestacion de servicios (operacién y mantenimiento) 53.086 513.288 18.200 584.572

TOTAL 39.725.270 3.070.678 41.944.640 84.740.588

31 de diciembre de 2021

Unién Europea Resto del mundo

Ventas:
Desarrollo 1.093.578 - - 1.083.578
Construccién 17.981,435 115.686 4575472 22.672.593
19.075.013 115,688 4.575.472 23.766.171
Prestacion de servicios (operacion y mantenimiento) 264.772 528.083 44,471 837.326

TOTAL 19.339.785 ! 643.769 4.619.943 24.803.497

16.2 Consumos

El detalle de los consumos, en euros, s como sigue:

31.12.2022 31.12.2021

Consumo de materias primas y otras materias consumibles 65.115.112 17.444 481
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 85.115.112 17.444.481

o Nacionales 27.167.358 5.690.283

¢  Unidn Europea 20.023.351 2.930.637

«  Fuera de la Unién Europea 17.931.37¢ 8.823.561

Trabajos realizados por otras empresas 13.204.834 3.513.098

78.319.946 20.957.579
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16.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal en euros, es como sigue:

31.12.2022 31.12.2021

Sueldos, salarios y similares

Susldos y salarios 1.701.368 1.330,769
Indemnizaciones - 1.535
1.701.368 1.332.304

Cargas sociales
Seguridad social a cargo de a empresa 469.029 344,520
Otros gastos sociales 150 -
469.179 344.520
TOTAL 2.170.547 1.676.823

17. SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA
a) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

___31dediciembrede2022

31 de diciembre de 2021

Peso Peso
Délar (US) Colombiano SlotyPolaco Délar (US) Colonbiano
Anticipos de proveedores - 10.333 8.033 - 8.975
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 2.328.260 880.588 2.321.385 215.311 324.817
Otros activos financieros a corto plazo 187.512 193 B - 217
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.691.824 1.121.722 510.013 2.628.687 38.392

T T R o e S e 5.207.596 2.012.837 2.839.431 2.844.178 407.856

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos financieros, excepto aqueilos
valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo entre las transacciones

que se han liguidado y las que estan vivas o pendientes en euros, es como sigue:

2022 2021
Liquidadas Pendientes Liquidadas Pendientes

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar (534.407) 100.176 {2.195) -

Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 82.504) 115.331 (2.195) -

Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo (471.903) (15.155) - B
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Créditos a empresas - 71.830 - 29.998
Inversiones financieras a corto plazo

Fianzas y depdsitos - 10.927 13.300 13.530
Efectivo y atros activos liquidos equivalentes

Tesoreria 40.543 532.569 - 209.604

otal activos financieros 493.863 715.502 11.105 253.132
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El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros

~ 31 de diciembre de 2022 ~ 31 de diciembre de 2021
Peso Peso

\ Sloty Polaco |
Délar (US Colombiano Délar (US | Colombiano

Deudas con entidades de crédito a

- corto plazo - - 125.963 - 241.790
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 284.597 4.062.100 1.932.530 11.634 162.144
284.597 4.062.100 2.058.493 11.634 403.934

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos financieros, excepto aquellos
valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo entre las transacciones
que se han liquidado y las que estan vivas o pendientes es como sigue:

Miles de euros

e T 020NN T SV T L e VU A, #2021
Liquidadas | Pendientes Liquidadas Pendientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (281.329) {116.825) 3,425 10108
Proveedores - 26,708 3426 10.108
Proveedores, smpresas del grupo y asociadas {281.329) {143.533) - -
Total pasivos financieros 281.329 116.825 3.425 10.105

b) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera acumulado, es como sigue:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Peso Colombiano |  Sloty Polaco

Ingresos

Ventas 28.733.900 11.853.463 1.868.913 1.580.572 3.041.612
Gastos

Aprovisionamientos (22.128.550) (10.584.357) (865.549) (2.410.625) (2.750.371)

Gastos de personal - (429.592) - - (133.761)

Gastos de explotacion - (620.956) . (160) (125.367)

Gastos financieros 47.001 (884.395) {1.051%) 54.209 {19.966)

Otros gastos - {15.406) - - {3.274)

6.652.352 - 1.000.314

18. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El numero medio de empleados durante el gjercicio 2022, desglosado por categorias, es como sigue:

CATEGORIA 2022 2021
Administradores 2 2
Empieados de tipe Administrativo 7 8
Comerciales, vendedares y similares . 1
Resto de personal 30 24
TOTAL 37 31
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La distribucién por sexos y categorias profesionales al 31 de diciembre de 2022 del personal y Administradores es
como sigue:

31.12.2022 31.12.2021
CATEGORIA T 2
Hombres m Hombres | Mujeres Total

Administradores 2 . 2 2 - 2
Empleados de tipe Administrativo 3 5 8 1 7 8
Comerciales, vendedores y similares - - - 1 - 1
Resto de personal 3y 7 4 18 8 26
TOTAL 37 12 49 20 15 35

No existen empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.
19. HONORARIOS DE AUDITORIA
Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las

cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
honorarios por servicios profesionales, seguin el siguiente detalle:

2022
Por servicios de auditoria 25.000
Por otros servicios de verificacién 7.800

Total 32.800

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados
durante los ejercicios 2022, con independencia del momento de su facturacién.

En el ejercicio 2021 ofros auditores facturaron 6.920 euros por servicios profesionales relacionados con la auditoria de
las cuentas anuales individuales del gjercicio terminado el 31 de dicismbre de 2021.

20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental
que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo, no se incluyen los desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ta
informacién de cuestiones medicambientales.

21. CONTINGENCIAS

La Sociedad tiene concedidos avales a terceros de caracter comercial a fecha 31 de diciembre de 2022 por un importe
de 22.456.521 euros, de los cuales 670.308 euros son en pesos colombianos, 629.119 euros son en slotys polacos y
7.164.329 euros son en dolares.

22. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 2022, no se han identificado hechos posteriores
relevantes que puedan tener impacto en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2022.
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1. Introduccién

Enerland Group (“Enerland” en adelante), es el nombre comercial de un grupo de empresas de origen
espafiol perteneciente al sector de las energias renovables, cuya matriz es Enerland 2007 Fotovoltaica, SL.
Concretamente, se dedica al desarrollo, construccion, operacion y mantenimiento de plantas fotovoltaicas,
asi como a la produccién y venta de energia. El grupo comenzé su actividad en 2008, comenzando a
diversificarse en 2012 con la constitucion de su primera filial en el extranjero, proceso que se ha ido
intensificando con el tiempo, llegando en la actualidad a un total de mas de noventa filiales, de las cuales
aproximadamente la mitad se encuentran en Espafia y las restantes repartidas por Europa, Latinoamerica,
Africa y Asia.

2. Modelo de negocio y entorno

2.1 Modelo de negocio
2.1.1 Elsector

Aunque parte de los sectores eléctrico y de energias renovabiles, el sector fotovoltaico tiene unas
caracteristicas peculiares que le han hecho tener un desarrollo particular. Habiéndose iniciado las
primeras tentativas en los afios setenta del pasado siglo, las carencias en el desarrollo tecnolégico
de los componentes especificos del sector hicieron que su implantacion se limitase a pequenas
instalaciones de autoconsumo, hasta que a principios de este sigle la mayor parte de los gobiemos
de paises desarroliados comenzaron a apoyar la implantacion de plantas productivas con energias
renovables, lo cual supuso un impulso muy fuerte para el sector y su desarrollo téenico. La llegada
de la crisis econdmica de 2008 supuso la repentina desaparicién de todas las subvenciones y, por
tanto, una caida muy fuerte en la demanda que culmind en el caso de Espaiia con la imposicion
de un impuesto que grava la produccion de energia fotovoltaica y que hizo desaparecer
practicamente cualquier tipo de actividad de este tipo en Espafia. No obstante, el progresivo
desarrollo de los componentes principales, especialmente los mddulos fotovoltaicos (mas
conocidos como paneles solares), cuya eficiencia ha aumentado un promedio del 15% anual en
los Uitimos diez anos, ha provocado un crecimiento sin precedentes en el sector en practicamente
todos los paises. A dia de hoy es la forma de produccién eléctrica con mas potencia instalada
anualmente en el mundo, gracias a ese desarrollo tecnoldgico, a las facilidades administrativas
que muchos gobiernos estan instando como medida de apoyo a las energias renovables y a la
facilidad de obtener financiacién barata a largo plazo para estos proyectos, habida cuenta de los
bajos tipos de interés actuales y de la predictibilidad de los ingresos obtenidos.
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Las previsiones de evolucion del sector hacen pensar que el crecimiento va a ser mantenido a 1o
largo de esta década, como muestra el grafico siguiente para el caso de Espana:
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2.1.2 Posicionamiento estratégico

Durante toda su existencia, Enerland ha basado su modslo de negocio en tres pilares basicos:
- El desarrollo o promocion de plantas solares fotovoltaicas.

- La construccion de dichas plantas, o de otras desarrolladas por terceros, generalmente en la
modalidad de proyectos “llave en mano” (EPC)

- La operaciéon y mantenimiento de instalaciones fotovoltaicas, construidas o no por Enerland
{O&M).

Esta distribucion de lineas de negocio permite mantener horizontes temporales distintos pues el
periodo de maduracién de un proyecto de desarrollo es mucho mas largo que el de un proyecto de
construccién y ambos diferentes a la actividad de O&M, que se lleva a cabo de forma mantenida
en el tiempo. Esto conlleva también una distribucion de ingresos y gastos diferente en funcién de
cada linea de negocio, tratando de que haya capas mas estables que proporcionen a la empresa
ingresos recurrentes que permitan paliar 1a posible inconsistencia de los ingresos provenientes del
trabajo por proyectos.

Por otra parte, en 2021 se implanté una nueva linea de negocio dedicada a la generacion y venta
de energlia, lo que esta suponiendo un incremento muy fuerte de Jas inversiones en activos fijos en
los ultimos afios, en su mayoria a través de filiales. Se espera con ello conseguir una base de
negocio mas estable que atempere los picos de facturacion y rentabilidad tipicos de una empresa
que trabaja por proyectos.
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2.2 Principales mercados estratégicos de Enerland 2007 Fotovoltaica S.L.

2.2.1 Espafia

Tras un largo periodo en el que una legislacion contraria a los intereses del sector ha dificultado la
ampliacién de cuota de mercado de las energias renovables (en particular la fotovoltaica) dentro
del mix energético nacional, en los Gltimos afios se ha venido experimentando un crecimiento sin
precedentes de estas, basado no solo en su interés ecoldgico sino en una reduccion paulatina de
los costes de praduccién que las ha ilevado a un nivel de eficiencia que permite su comparacion
sin desdoro frente a cualquier otra forma de produccion energéfica, incluso analizando tan solo
componentes econdémicos de la inversion. Esto ha conllevada una recuperacion progresiva del
sector a nivel nacional, en la cual Enerland se ha posicionado como uno de los actores principales
del mercado a nivel de construccion y donde ha comenzado a crear una cartera de proyectos de
desarrollo amplia y diversificada que estd permitiendo no solo obtener beneficios directos con su
posible venta sino generar también un volumen de facturacion importante para las ofras areas de
negocio, ademas de ofrecer la posibilidad de ampliar estas introduciendo una nueva linea dirigida
a la tenencia de activos para la venta de energia, como se comentaba anteriormente.

2.2.2 Internacional

Aungue en los mercados internacionales este proceso también se ha dado, lo cierto es que la caida
de actividad que tuvo lugar en Espaiia tras los citados cambios nomativos hizo que fuese un
mercado especialmente depauperado y fue la razén de que Enerland se abriera a otros mercados
comenzando asi una expansidn internacional que nos ha llevado a ser uno de los principales
constructores en mercados como El Salvador o México. A este respecto la estrategia de la empresa
esta focalizada también en mantener una acfividad intensa en las tres areas de negocio, las cuales
son en realidad tres esiabones dentro de la cadena de valor afadido, aunque probablemente no
se opte por culminar afladiendo ese cuarto eslabdn de tenencia y explotacién de activos sine que
se optara por su construccion y posterior venta, maximizando beneficios pero minimizando el riesgo
pais. En la actualidad, los mercados mas importantes para la empresa son El Salvador, Colombia,
Portugal y Polonia, esperando un crecimiento importante de las ventas en ltalia en los préximos
aros.

3.

Andlisis de las principales magnitudes def periodo

3.1. Datos Econdmicos

3.1.1. Fondos propios

Desde sus inicios, la empresa ha mantenido una politica de reinversion de beneficios que ha
llevado a mantener un volumen de fondos propios muy elevado en comparacion con el pasive de
la empresa, especialmente en comparacion con el resto de las empresas del sector. Este bajo ratio
de endeudamiento confiere a la empresa una gran solidez, asi como la flexibilidad de poder adquirir
financiacion a precios bajos cuando la necesita, pero sin mantener una constante carga financiera.

3.1.2. Cifra de negocio

La cifra de negocio ha incrementado un 244 % superando ampliamente los registros del ejercicio
2021, Como ya se indicaba en el informe del ejercicio pretérito, la tendencia de la empresa es
creciente y acorde con el desarrollo del sector, por lo que pese a cuestiones coyunturales como la
comentada, se espera un incremento muy fuerte de las ventas y de los beneficios en los ejercicios
venideros.
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3.1.3. Beneficio neto

En 2022 ¢l beneficio ha descendido notablemente como consecuencia de la venta en 2021 de una
de las filiales y su proyecto de desarrollo. No obstante, en términos de EBITDA, se observa un
ligero incremento del mismo de! 6% respecto al ejercicio anterior.

Adicionalmente se esta incurriendo en gastos operativos ligados al desarrollo de parques
fotovoltaicos que se espera estén listos para ser construidos en 2023 y 2024, y sus cifras asociadas
de ventas y rentabilidad pueden no solo llevar a recuperar sobradamente las inversiones realizadas
sino resultar una palanca clave en el futuro crecimiento de la empresa. Estas inversiones, en
aplicacién del principio de prudencia, solo se capitalizan tras constatar que un proyecto es viable
a través de sus principales variables, como haber obtenido un punto de acceso y conexidn a la red.

3.2. QOperaciones con partes vinculadas

Alolargo del ejercicio se han producido operaciones con partes vinculadas de dos tipos, préstamos
a las filiales para financiar su actividad, dado que la misma comienza a generar rendimientos a
medio plazo, y operaciones comerciales con algunas filiales, en particular Jas de mayor actividad,
Colombia, El Salvador y México, asi como con las empresas del grupo que desamollan proyectos
en Espaiia a las que se facturan unas cantidades en concepto de la direccién de las operaciones
de promocion que la matriz ejecuta en su favor. Las operaciones de préstamo quedan recogidas
de forma individualizada en la contabilidad y las operaciones comerciales, cuyo importe no es
significativo dentro de los volimenes de [a empresa, se susientan en costes perfectamente
delimitados.

4. Riesgos financieros

Las actividades de Enerland estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
ligquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se cenira en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del mismo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Administracion de la Sociedad con ameglo a
politicas aprobadas por su Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalta y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracion con el Consejo de Administracién. El Consejo proporciona
politicas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de
interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente de liquidez.

Riesgo de crédito

Enerland no tiene un riesgo de crédito significativo fundamentalmente por:
- Las colocaciones de tesoreria se realiza con entidades financieras de reconocida solvencia.

- El endeudamiento de la sociedad se ha realizado para mantener la capacidad de Enerand de flevar a
buen término todas las inversiones comenzadas en afos anteriores, objetivo que se ha cumplido
holgadamente.

- La comreccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias
a nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacion con ia correccién valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.
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Rigsgo de liquidez

Enerland lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de Enerland son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de Enerland surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a Enerland a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de mercado por €l riesgo de tipo de cambio es consecuencia de las operaciones que Enerland
lleva a cabo en los mercados intemacionales en el curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes
de aprovisionamientos estan denominados en monedas distintas de la moneda funcional. Por este motivo
podria existir el riesgo de gue las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente a sumoneda
funcional pudieran afectar a los resultados de Enerland.

Con abjeto de paliar este riesgo, Enerland aplica en todos los proyectos en moneda extranjera la politica de
contratar todas las compras y gastos relativos a los mismos en la misma moneda en que se van a recibir
los ingresos de dichos proyectos, de forma que el riesgo de tipo de cambio queda circunscrito al margen de
cada uno, pudiendo cubrirse este riesgo residual mediante seguros de cambio.

Riesgo requlataric

El sector energético es un sector evidentemente estratégico para todos los paises y, por tanto, susceptible
de ser somefido a una constante intervencion regulatoria. No obstante, el marco regulatorio para las
energias renovables en Espafia es, a juicio de todos lo analistas, el mas restrictivo de los posibles
escenarios, pese a lo cual Enerland ha sido capaz de incrementar ampliamente su volumen de negocio en
¢l pais en los Ultimos afios, proceso que no parece que vaya a declinar puesto que se basa en una mejora
competitiva de la energia fotovoltaica basada en costes, la cual, siendo independiente de cualquier tipo de
ayuda gubemamental, no parece que pueda ser limitada en el medio plazo.

Oftros riesgos

En base a la actividad y tipologia de transacciones de la Sociedad, no se han identificado riesgos
emergentes, incluyendo riesgos climéaticos, que pudieran afectar a los importes y desgloses incluidos en 1as
cuentas anuales.

8. Recursos Humanos

Es evidente gue cualquier empresa que pretenda ser competitiva en el entomno actual ha de considerar sus
recursos humanos como €l principal activo de la empresa. En el caso de Enerland, en que nuestro principal
coste de estructura es precisamente la carga salarial, esta afirmacién adquiere tintes especialmente
realistas, por lo que 1a gestion de RRHH se convierte en un pilar fundamental de nuestra estrategia en todos
los horizantes temporales. Como resultado de esta afirmacion, se implementan politicas de gestin laboral
centradas en el largo plazo con el objetivo de fidelizar, motivar y alinear los objetivos de los trabajadores
con los de la empresa.
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Por otra parte, a lo largo del ejercicio se ha incrementado el ndmere de trabajadores en la empresa como
consecuencia de la intencién de la compaiia de consolidar su posicion del liderazgo en el mercado
fotovoltaico tanto en el area de construccién como de promocién de proyectos, gestionando actualmente
una cartera superior a los 2000 mWp que nos permite consideramos una de las empresas de mayor
volumen de gestion en el sector.

6. Calidad y Medio Ambiente

Alcanzar los mayores estandares de calidad con total respeto al medio ambiente y cuidado de la salud de
sus trabajadores, son los valores basicos de la forma de Enerland de relacionarse con su entorno. Con
objeto de mantener siempre estos valores y de forzar un constante proceso de revision interna de los
mismos, la compafiia se encuentra certificada en cafidad mediante la norma ISO 2001, en medio ambiente
a través de la norma SO 14001 y en prevencion a través de 1SO 45001, siendo auditados a tal efecto por
una entidad de reconocido prestigio internacional como es TUV Rheinland.

7. +D+}

El sector fotovoltaico es un mercado estandarizado y, por tanto, un entomo altamente competitivo en el que
es preciso diferenciarse de la competencia mediante una constante bisqueda de la excelencia pero también
aportando alguna forma de valor afiadido que resulte distintiva en el mercado. Con este objetivo, Enertand
ha estado trabajando durante los Ultimos aiios en diversos proyectos de [+D que nos pemitan ofrecer a
nuestros clientes soluciones y productos distintos de los que se encuentran habitualmente en el mercado.
Particularmente, se ha focalizado en la creacién de una plataforma de monitorizacién que permita hacer un
seguimiento exhaustivo de las plantas que la empresa opera en todo el mundo, en tiempo real, y sin
depender de \as aplicaciones informaticas que cada proveedor de equipos de monitorizacion comercializa.
lgualmente, se ha trabajado también en el disefio de contenedores de obra y camiones refrigeradores,
energizados mediante una instalacién fotovoltaica.

8. Hechos posteriores al cierre del efercicio

En los primeros meses del ejercicio 2023 no se registra ninglin hecho puntual de relevancia para la empresa.
No obstante, se ha puesto de manifiesto una cierta reduccién de la actividad basada principalmente en
recurrentes retrasos de la administracion en la tramitacion de los diferentes proyectos gestionados por la
empresa, que ha derivado en unas ventas iniciales mas bajas de lo esperado. Ante esta situacion, la
compafiia ha optado por acelerar el proceso comercial ante terceros, habiéndose cemrado, a fecha de
emisian de este informe, la adjudicacion de diversos proyectos que son suficientes para avalar un cierre de
ejercicio en linea con lo inicialmente esperado.

9. Informacioén relevante no financiera

Informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores se sitia en el ejercicio 2022 en 71 dias (74
dias en el ejercicio 2021).

En los pagos a proveedores en los que se ha producido un retraso mayor a 60 dias ia Sociedad esta
analizando las medidas correctoras oportunas a tomar que nos permitan adaptamos a la normativa.

Accignes propias

No se ha realizado durante el ejercicic operacion alguna con acciones propias.
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ENERLAND Formulacién de Cuentas Anuales e
EIVERLAIN informe de Gestion del Ejercicio 2022

Reunidos los Administradores de ENERLAND 2007 FOTOVOLTAICA, S.L., con fecha de 31 de marzo
de 2023 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31
de diciembre de 2022, Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Los Administradores

BALBEN CAPJFPAL 2010, S.L. ASTLEY CAPITAL INVESTMENT, S.L
Unipersonal
Representante: D. MANUEL BALET SALA Representante. D.FRANCISCO JAVIER GIL

GOMEZ



